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EMISOR: DISTRIBUIDORA ZABLAH, S.A. DE C.V.
PROSPECTO DE EMISION DE PROGRAMA ROTATIVO DE PAPEL BURSATIL
Denominacion de la emisién: PBDZ01
Monto de la emisién: US$15,000,000.00

Denominacién del Emisor: Distribuidora Zablah, Sociedad Andnima de Capital Variable. (también conocida como DISZASA)

Denominacién de la Emisidn: Papel Bursatil DISZASA Cero Uno, que se abrevia “PBDZ01”.

Clase de Valor: Papeles Bursatiles, representados por anotaciones electrdnicas en cuenta, a favor de cada uno de sus titulares y representan su participacion
individual en un crédito colectivo a cargo del emisor.

Valor minimo y miiltiplos de contratacién de anotaciones electrénicas de valores en cuenta: Mil ddlares de los Estados Unidos de América (US$1,000.00) y
multiplos de contratacidn de mil délares de los Estados Unidos de América (US$1,000.00).

Plazo de la Emision: El plazo del programa de emision del Papel Bursétil es de once afios contados a partir de la fecha de autorizacién de inscripcion de la Emision
por parte de la Bolsa de Valores, dentro de este plazo, el emisor podra realizar colocaciones sucesivas de titulos: a) de hasta tres afios; b) los valores se pueden
emitir a descuento o valor par.

Forma y Lugar de Pago: El capital se pagara al vencimiento del plazo, cuando se trate de valores emitidos a descuento; cuando los valores devenguen intereses
podran ser amortizados mensual, trimestral, semestral, anualmente o pagados al vencimiento, y los intereses se podran pagar mensual, trimestral, semestral o
anualmente; todo de acuerdo a lo establecido en cada tramo a partir de la primera fecha establecida de pago. Capital e intereses se pagaran a partir de la fecha de
colocacién a través del procedimiento establecido por CEDEVAL, S.A. de C.V.

Garantia de la Emision: En el momento de ser emitidos, los tramos de Papel Bursatil representados por anotaciones electrénicas de valores en cuenta podran o no
estar garantizados mediante garantia a determinarse en cada tramo.

Rendimiento: Los Papeles Bursétiles se podran colocar a descuento o a valor nominal devengando una tasa de interés establecida por DISZASA. Cuando la colocaciéon
sea a descuento, esto otorgara a sus tenedores una ganancia producto del diferencial entre el precio de adquisicién por parte del inversionista y el precio de
redencién por parte del emisor en el caso que el inversionista mantenga hasta su vencimiento; o su precio de venta, en el caso que este opte por venderlos en el
mercado secundario antes de su fecha de amortizacién. Cuando la colocacion sea a valor nominal devengando una tasa de interés, pagara intereses de forma
periddica, ya sea con tasa fija o variable, con diferentes modalidades de amortizacion de capital y con un plazo maximo de tres afios.

Clasificacion de Riesgo: Zumma Ratings, S.A. de C.V., CLASIFICADORA DE RIESGO, basandose en informacion financiera al treinta y uno de diciembre dos mil
veintiuno, dos mil veintidds, y dos mil veintitrés, y estados financieros no auditados al treinta de junio de dos mil veintitrés y dos mil veinticuatro, asi como
informacién adicional proporcionada por el Emisor. El consejo de calificacion otorgd en sesion ordinaria del treinta y uno de octubre de dos mil veinticuatro una
clasificacion de riesgo “A” con perspectiva estable para las emisiones de largo plazo y de “N-dos” para tramos de corto plazo.

Autorizaciones:

Autorizaciones de Emisor:

(I) Acuerdo de la Junta Directiva de DISZASA, asentada en el acta numero 585 de la sesion celebrada en la ciudad de Santa Tecla, a las nueve horas del dia siete
de noviembre del afio dos mil veinticuatro, cuyo punto cuatro autoriza a Distribuidora Zablah, Sociedad Andnima de Capital Variable, para inscribirse como
Emisor de Valores.

(I1) Acuerdo del Asiento Registral en el Registro Especial de Emisores de Valores del Registro Publico Bursatil que lleva la Superintendencia del Sistema
Financiero, tomado en sesién de Consejo Directivo numero CD-04/2025 celebrada el dia 24 de enero de 2025; habiendo obtenido el Asiento
Registral numero EV-0001-2025 del Registro Especial de Emisores de Valores, que al efecto lleva la Superintendencia del Sistema Financiero, en fecha 04 de
febrero de 2025.

(1) Inscripcién de Distribuidora Zablah, S.A. de C.V, como Emisora de Valores en la Bolsa de Valores de El Salvador, S.A. de C.V., por medio de Resolucion del
Comité de Emisiones numero 04 -2025 de fecha 06 de marzo de 2025.

Autorizaciones de la Emision:

(I) Acuerdo de la Junta Directiva de DISZASA, asentada en el acta nimero 585 de la sesidn celebrada en la ciudad de Santa Tecla, a las nueve horas del dia siete
de noviembre del afio dos mil veinticuatro, en la que se aprobd la emision de Papel bursatil por un monto de hasta US$15,000,000.00 y sus caracteristicas,
de Distribuidora Zablah, Sociedad Anénima de Capital Variable.

() Acuerdo del Asiento Registral de la presente emision en el Registro Especial de Emisiones de Valores del Registro Publico Bursatil que lleva la
Superintendencia del Sistema Financiero, tomado en sesién de Consejo Directivo nimero CD-04/2025 celebrada el dia 24 de enero de 2025.

(1) Resolucién del Comité de Emisiones nimero 04-2025 de fecha 06 de marzo de 2025, en la cual se autoriza la inscripcion de emision PBDZ01 en la Bolsa de
Valores de El Salvador, S.A. de C.V.

Razones Literales:
LOS VALORES OBJETO DE ESTA OFERTA SE ENCUENTRAN ASENTADOS EN EL REGISTRO PUBLICO DE LA SUPERINTENDENCIA DEL SISTEMA FINANCIERO, SU
REGISTRO NO IMPLICA CERTIFICACION SOBRE LA CALIDAD DEL VALOR O LA SOLVENCIA DEL EMISOR.
LA INSCRIPCION DE LA EMISION EN LA BOLSA NO IMPLICA CERTIFICACION SOBRE LA CALIDAD DEL VALOR O LA SOLVENCIA DEL EMISOR.
ES RESPONSABILIDAD DEL INVERSIONISTA LEER LA INFORMACION QUE CONTIENE ESTE PROSPECTO.

Bolsa de Valores: Estructuradora: Emisor: Casa Corredora:
Bolsa de Valores de El Salvador, Regional Investment Distribuidora Zablah S.A. de C.V. Servicios Generales Bursatiles,
S.A. de C.V. Corporation, S. A. de C.V. S.A.de C.V.
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I Contraportada

1. Emisor:
Nombre: Distribuidora Zablah, Sociedad Andnima de Capital Variable
Direccion: 17 Avenida Sur y 14 Calle Oriente, Santa Tecla, La Libertad Sur, departamento de La Libertad.
Teléfono: (503) 2525-1111
Pagina web: diszasa.com
Correo electrénico: diszasa@diszasa.com - Persona de contacto: Benjamin Aguilar

2. Estructurador:
Nombre: Regional Investment Corporation, S.A. de C.V.
Direccion: Torre Millennium Plaza nivel 9, Paseo General Escaldn #3675, San Salvador, San Salvador, San Salvador Centro, departamento de
San Salvador.
Teléfono: (503)2133-3700

Pagina web: gruporicorp.com
Contacto: info@gruporicorp.com - Persona de contacto: Remo Bardi

3. Agente Colocador:
Nombre: Servicios Generales Bursatiles, S.A. de C.V.
Direccion: 57 Avenida Norte, No.130, Edificio SOGESA, San Salvador, San Salvador, San Salvador Centro, departamento de San Salvador.
Teléfono: (503) 2121-1800
Fax: (503)2260-5578

Sitio web: www.sgbsal.com
Correo electrénico: info@sgbsal.com - Persona de contacto: Patricia Magafia

4. Superintendencia del Sistema Financiero
Direccion: Avenida Albert Einstein, Urbanizacion Lomas de San Francisco #17, Antiguo Cuscatlan, La Libertad Este, La Libertad
Teléfono: (503) 2699-9999

Pagina web: www.ssf.gob.sv
Correo electrénico: contacto@ssf.gob.sv

5. Bolsa de Valores de El Salvador, S.A. de C.V.
Direccion: Edificio Bolsa de Valores, Av. Las Carretas y Boulevard Merliot Norte, Urbanizacion Jardines de La Hacienda, Antiguo Cuscatlan,
La Libertad Este, La Libertad.
Teléfono: (503)2212-6400
Fax: (503) 2278-4377
Pagina web: www.bolsadevalores.com.sv
Correo electrénico: info@bolsadevalores.com.sv

6. Clasificadora de Riesgo:
Nombre: Zumma Ratings S.A. de C.V., Clasificadora de Riesgo
Direccidn: Edificio Gran Plaza, Oficina 304, Boulevard Sergio Vieira de Mello, Colonia San Benito, San Salvador, San Salvador Centro,
departamento de San Salvador.
Teléfono: (503) 2275-4853
Pagina web: www.zummaratings.com
Correo electrénico: zummaratings@zummaratings.com - Persona de contacto: José Andrés Moran

7. Auditores Externos:
Nombre: Perez Mejia, Navas, S.A. de C.V.
Direccion: Avenida Masferrer Norte y, Pje San Luis # 8, San Salvador.
Teléfono: (503) 7840-1352
Pagina web: https://elsalvador.moore-global.com/?lang=es-sv
Correo electrénico: wilian.tobar@pmn.com.sv - Persona de contacto: William Tobar
8. Asesores Legales:
Nombre: Claudia Elizabeth Arteaga Montano y/o Ludina Adriana Navas Flores
Direccidn: Torre Millennium Plaza nivel 9, Paseo General Escaldn #3675, San Salvador, San Salvador Centro, departamento de San Salvador.
Teléfono: (503) 2133-3700
Pagina web: No aplica
Correo electrénico: carteaga@gruporicorp.com y Inavas@gruporicorp.com - Persona de contacto: Claudia Arteaga
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Il. Mensaje del Presidente

En nombre de Distribuidora Zablah, Socledad Andnima de Capital Variable, tengo el honor de presentar
¢l Prospecto de Emizién de Papel Bursatil PEOZO1.

Bistribuidera Zablah %A, de CV, [DISZASA) comenzd en 1917 como una pequefia tlenda lamada
Almacén J. Antonio Zablah. En 1269 |a familia Zablah-Touché descubrid un richo como una empresa

de distribucién y comenzd lo que ahora se conoce como DISZASA,

Asl fue como DISZASA se convirtio en una empresa distribuidora de productos de consuma masiva,
manteniendo siempre como vision ser una empresa a [a vanguardia en la distribucion en el mercado

local y Centroamericano.

DISZASA se dedicd a formar cimientos salidos logrando sostener la gran empresa que hoy en dia es.
Ahora Diszasa se enorgullece en ser la empresa lider en distribucién de productos de consuma en El
Salvador, con Importacionas desde Europa, &sia, Centra, Norte v Suramérica. Algunas de las marcas de
renombre guea distribuyen son SClohnson, Essity [Previamente conocido como SCA), Nivea BDF, Cargill,
Pernod Ricard, E&J Gallo, Hersheys, BIC, etc. Cuenta con mas de 1300 empleados y les ofrece a los
mismos planes de carrera, programas de estudios superlores, programas de salud y gimnaslos en sus
Instalaciones,

MEZASA se ha comprometido a mantener una sAlida estructura empresarial que garanticoe un
crecimienta sostenible y rentable. En nuestro portafolio de aperaciones, gestionamaos eficlentermeante
importaciones y distribucion de productos, asegurando un impacto positivo en la economia regional.

Agradecemos a nuestras inversionistas actuales y futuros por la confianza depositada en esta emisidn
de papel bursdtil PEOZ0L vy ser parte de una empresa generadora de desarrollo @n nuestra economia.

Alentamenta,
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Rodrigo José Zablah Siri
Vicepresidente
Distribuidora Zablah, 5.A. de CV,
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. Declaracion de Veracidad

DECLARACION JURADA

En el Distrito de Santa Tecla, Municipio de La Libertad Este, Departamento de La Libertad, Republica
de El Salvador a las quince horas del dia cinco de noviembre de dos mil veinticuatro. Ante mi,
FERNANDO ERNESTO MOLINA FARFAN, notario del domicilio de San Salvador, comparece: el
sefio- RODRIGO JOSE ZABLAH SIRI, de cincuenta y ocho afios de edad, Empresario, del domicilio
de Antiguo Cuscatlan, Departamento de La Libertad, Republica de EI Salvador, persona a quien
conozco he identifico mediante su Documento Unico de Identidad Homologado numero cero tres dos
nueve cinco dos cinco dos - seis; actuando en nombre y representacion en su calidad de Director
Vicepresidente y por consiguiente Representante Legal de la Sociedad DISTRIBUIDORA ZABLAH,
SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE, que se abrevia DISTRIBUIDORA ZABLAH, S.A.
DE C.V. o DISZASA, DE C.V.; Sociedad de nacionalidad Salvadorefia; del domicilio de Santa Tecla,
Departamento de La Libertad; con Niimero de Identificacion Tributaria cero cinco uno uno — uno uno
uno dos seis nueve - cero cero uno - tres; cuya personeria doy fe de ser legitima y suficiente por haber
tenido a la vista: a) Testimonio de Escritura Matriz de Modificacion al Pacto Social de la referida
Sociedad, en la cual se retinen en un solo instrumento todas las clausulas que actualmente rigen ala
referida sociedad, otorgada en la ciudad de Santa Tecla, a las nueve horas del dia veinticuatro de
septiembre de dos mil catorce, ante los oficios notariales del Licenciado Félix Salvador Choussy
Garcia-Prieto, e inscrita bajo el Numero CIENTO DIEZ del Libro TRES MIL TRESCIENTOS
CINCUENTA Y CINCO del Registro de Sociedades, del Registro de Comercio, inscrita al dia once de
diciembre de dos mil catorce; y en la cual consta: Que la denominacion, naturaleza y domicilio son
los antes expresados, que su plazo es indeterminado; que dentro de su finalidad se encuentra
comprendido el otorgamiento de actos como el presente; b) Testimonio de Escritura Matriz de
Modificacion al Pacto Social de la referida Sociedad, en la cual se modifican las clausulas XXV)
ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD: la Clausula XXVIl) DE LA SUSTITUCION DE LOS
DIRECTORES; la Clausula XXVIIl) REUNIONES, QUORUM Y DECISIONES DE LA JUNTA DIRECTIVA
y ala modificacion e incorporacion de la Clausula XXXIX) DISPOSICIONES TRANSITORIAS: otorgada
en la ciudad de Santa Tecla, a las nueve horas del dia ocho de octubre del afio dos mil dieciocho, ante
los oficios notariales del Licenciado Félix Salvador Choussy Garcia-Prieto, e inscrita bajo el Numero
CUARENTA'Y CUATRO del Libro TRES MIL NOVECIENTOS SESENTA Y NUEVE del Registro de

Sociedades, del Registro de Comercio, inscrita al dia quince de octubre del afio dos mil dieciocho: en




la cual consta que la administracion de la Sociedad esta confiada a una Junta Directiva compuesta
por tres Directores Propietarios y sus respectivos suplentes cuyos miembros duraran en sus funciones
por periodos de tres afios; que la representacion legal, judicial y extrajudicial de la Sociedad y el uso
de la firma social corresponde al Director Presidente y al Vicepresidente, pudiendo estos actuar
conjunta o separadamente; y c) Credencial de Eleccion de Junta Directiva, extendida en la ciudad de
Santa Tecla, Departamento de La Libertad, a los seis dias del mes de enero del afio dos mil veintidds,
por el Secretario de Junta General de Accionistas de la sociedad sefior Eduardo Antonio Zablah
Touche Hasbun, inscrita en el Registro de Comercio al nimero SESENTA Y UNO del Libro CUATRO
MIL QUINIENTOS CUATRO, el dia diecisiete de enero de dos mil veintidés, en el Registro de
sociedades, en la que consta que en Sesion de Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el
dia seis de enero de dos mil veintidds, que en el punto Unico del Acta de Sesion de Junta General
Ordinaria de Accionistas nimero CIENTO TREINTA Y SEIS, se acordé la eleccion de la nueva
administracion de la sociedad, para el periodo de TRES afios, comprendidos a partir de la inscripcion
de dicho instrumento en el registro de comercio y habiendo resultado electo Director Vicepresidente
el sefior Rodrigo Jose Zablah Siri y por consiguiente con facultades suficientes para otorgar actos
como el presente; y en tél calidad BAJO JURAMENTO DECLARA: Que la informacién proporcionada
por mi presentado a la Casa Corredora de Bolsa, Servicios Generales Bursatiles Sociedad Anénima
de Capital Variable, y que acompaiia a la solicitud de registro de la Sociedad como emisor de valores
y ala solicitud de registro de su emision de Papel Bursatil representado por anotaciones electronicas
de valores en cuenta denominado Papel Burstil Distribuidora Zablah Cero Uno (PBDZ CERO UNO)
y que esta contenida en el prospecto de la emision es veraz, precisa y completa. Asimismo, adquiero
el compromiso de mantener, en todo momento, actualizada la informacion ante la Superintendencia
del Sistema Financiero y la Bolsa de Valores de El Salvador y facilitar la informacion requerida por la
Ley. Asi se expreso el otorgante a quien expliqué los efectos legales de este instrumento que consta
de UN folio til y leido que se lo hube integramente en un solo acto sin interrupcion ratifica su contenido
por estar redactado conforme a su voluntad y firmamos. - DOY FE.-
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IV. Historial y Datos del Emisor

DENOMINACION:
DISTRIBUIDORA ZABLAH, SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE, que podra abreviarse: “DISZASA DE C.V.”.

DOMICILIO:
El domicilio de DISTRIBUIDORA ZABLAH, SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE, es 17 Avenida Sur y 14 Calle
Oriente, distrito de Santa Tecla, municipio de La Libertad Sur, departamento La Libertad

ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD:
La maxima autoridad de DISZASA, es su Junta General de Accionistas y por otra parte, la Junta Directiva que se
encarga de la administracién de la Sociedad.

LITIGIOS:

Al 1 de noviembre de 2024, no existen juicios o litigios judiciales y administrativos pendientes, de significativa
materialidad, ya sean a favor o en contra de la Entidad. Algunos juicios ejecutivos, propios de la naturaleza
operativa del negocio se encuentran en proceso.

OBJETIVO LEGAL.
La sociedad tendra por finalidad y destinard su capital a toda clase de actividades industriales, agro-industriales,
agropecuarias, turisticas, comerciales, financieras y de servicios, de acuerdo a las disposiciones legales
correspondientes y sin mas limitaciones que aquellas que determinen las leyes, especialmente:
o Abarrotes,
Licores,
Comestibles,
Productos alimenticios,
Textiles,
Ropas y demds productos de consumo.
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V. Antecedentes
Segln Escritura Publica de modificacion de la referida sociedad, otorgada en la ciudad de Santa Tecla,
hoy distrito de Santa Tecla, municipio de La Libertad Sur, departamento de La Libertad a las nueve horas
del dia veinticuatro de septiembre de dos mil catorce, ante los oficios notariales del licenciado Félix
Salvador Choussy Garcia-Prieto, la sociedad reunié en un solo instrumento todas las disposiciones que
rigen la vida juridica de la misma, siendo asi que consta en la misma que Distribuidora Zablah, Sociedad
Andnima de Capital Variable, puede abreviarse: “DISTRIBUIDORA ZABLAH, S.A. de C.V.” 0 “DISZASA, de
C.V.”, la cual quedé inscrita en el Registro de Comercio, el dia once de diciembre de dos mil catorce, al
numero CIENTO DIEZ del Libro TRES MIL TRESCIENTOS CINCUENTA Y CINCO del Registro de Sociedades.

Modificacién al Pacto Social de la sociedad DISTRIBUIDORA ZABLAH, SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL
VARIABLE que puede abreviarse DISZASA de C.V., otorgada en la ciudad de Santa Tecla, hoy distrito de
Santa Tecla, municipio de La Libertad Sur, departamento de La Libertad, a las nueve horas del dia ocho
de octubre del ano dos mil dieciocho, ante los oficios notariales del licenciado Félix Salvador Choussy
Garcia-Prieto, inscrita en el Registro de Comercio al nimero CUARENTA Y CUATRO del libro TRES MIL
NOVECIENTOS SESENTA Y NUEVE del Registro de Sociedades, el dia quince de octubre de dos mil
dieciocho, de la que consta que se modificé el Pacto Social en su cldusula de administracién de la
sociedad y otras relacionadas.

HISTORIA

Distribuidora Zablah, S.A. de C.V. (en adelante DISZASA) tiene sus raices en la historia empresarial de El
Salvador, comenzando modestamente en 1917 como Almacén J. Antonio Zablah. En 1969, la familia
Zablah-Touche identificé una oportunidad estratégica en el mercado de distribucion y establecié lo que
hoy es DISZASA. Desde entonces, la empresa ha evolucionado para convertirse en un lider indiscutible
en la distribucién de productos de consumo masivo en El Salvador y mas alla, manteniendo siempre una
visién centrada en la innovacidn y el liderazgo en el mercado local y centroamericano.

La estrategia de DISZASA se ha centrado en construir cimientos sélidos que sostengan su crecimiento y
expansidn continuos. Actualmente, DISZASA se enorgullece de ser reconocida como la principal empresa
distribuidora de productos de consumo en El Salvador, importando una amplia gama de productos de
Europa, Asia, Centroamérica, Norte y Suramérica. Entre las marcas de renombre que distribuyen se
encuentran SClohnson, Essity (anteriormente conocido como SCA), Nivea BDF, Cargill, Pernod Ricard,
E&J Gallo, Hersheys, BIC, entre otras.

Con una plantilla de mas de 1300 empleados, DISZASA se compromete no solo a proporcionar empleos
estables y significativos, sino también a ofrecer planes de carrera sélidos, programas de estudios
superiores, asi como iniciativas de salud y bienestar que incluyen gimnasios en sus instalaciones. Esta
dedicacién a su equipo humano refleja el compromiso de DISZASA con el desarrollo integral de sus
colaboradores y la creacién de un ambiente laboral que fomente el crecimiento profesional y personal.

Ademas de su enfoque en la excelencia operativa y la calidad del servicio al cliente, DISZASA ha cultivado
relaciones soélidas y duraderas con sus socios comerciales, basadas en la confianza mutua y la
colaboracidn estratégica. La empresa continla expandiendo su presencia y fortaleciendo su posicion en
el mercado mediante la adaptacidn constante a las nuevas tendencias y la innovacidn en sus procesos y
estrategias comerciales. Con una vision hacia el futuro, DISZASA se posiciona como un pilar clave en el
panorama empresarial de El Salvador y la region centroamericana, liderando el camino en la distribucion
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eficiente y efectiva de productos esenciales para el consumo diario. Para informacién sobre los
miembros de la Junta Directiva de la Distribuidora ver el apartado VIII sobre “Junta Directiva” de este
Prospecto.

MISION

Somos una empresa lider en distribucidn de productos de consumo en El Salvador, con amplio
conocimiento del mercado, desarrollando de forma progresiva las marcas de nuestros proveedores,
logrando una rentabilidad sostenible para nuestros accionistas y oportunidades de desarrollo para
nuestros colaboradores.

VISION
Ser la empresa mas grande y rentable de distribucion de productos de consumo en el mercado Centro

y Sur Americano.

VI.  Estructura Organizativa

Junta Directiva
Presidencia
Alfonso Zablah

Gerente

Administrativo
Benjamin Agullar

Gerente de RRHH
Karen Novoa

Gerente de Ventas Gerente Comercial Gerente de Marketing
Francisco Quiteno Salvador Echegoyen Pilie Zab ah

Gerente de Sistemas
Luis Mendoza

Gerente Legal Gerente Contable

Fernando Molina Carlos Recinos

Departamento de Departamento de Departamenta de Departamento Departamenta de
Departamento Legal Departamento Venta Comercial .
epartamento Legal Contable Sistemas RRHH fentas mercial Marketing

Oficial de
Cumplimiento
Jose Manuel Turcios




VIl. Hechos Relevantes

Ejercicio 2021.

1)

2)

3)

4)

5)

La Junta General de Accionistas de DISZASA celebrada en enero del afio dos mil veintiuno
aprobd por unanimidad la DISMINUCION DE CAPITAL SOCIAL EN SU PARTE VARIABLE;
También aprobd por unanimidad la distribucion de utilidades.

En fecha veintidés de enero del afio dos mil veintiuno, la Junta General de Accionistas de
DISZASA aprobd realizar una capitalizacion de utilidades retenidas, correspondiente a
utilidades acumuladas hasta el 31 de diciembre de 2020.

En la Junta General de Accionistas celebrada en el mes de mayo del afio dos mil veintiuno,
don Jorge Alfonso Zablah Siri hizo lectura de Estados Financieros correspondientes al
Ejercicio que finalizo el dia 31 de diciembre de 2020 e hizo una explicacién del Balance
General, El Estado de Resultados y El Estado de Cambios en el Patrimonio; correspondientes
al ejercicio, los cuales reflejaron una utilidad. Hubo un acuerdo por parte de la Junta General
de Accionistas de aprobar El Balance General, El Estado de Resultados y El Estado de
Cambios en el Patrimonio.

En este mismo acto La Junta General, acordd hacer el nombramiento de auditor externo
para el ejercicio 2021 resultando electo el despacho PEREZ MEJIA, NAVAS, S.A. DE C\V., para
el ejercicio del uno de enero al treinta y uno de diciembre del afio dos mil diecinueve; y
posteriormente se acordd nombrar al despacho anteriormente mencionado como
AUDITOR FISCAL, para el ejercicio en cuestion.

En el mes de septiembre del afio dos mil veintiuno, la Junta General de Accionistas de
Distribuidora Zablah, toma la decisidon de prolongar en sus funciones a la actual Junta
Directiva que fue elegida en su momento y que consta en la modificacion del Pacto Social
inscrita el 15 de octubre de 2018; esto debido a la falta de elecciéon de una nueva Junta
Directiva. Lo anterior, por un periodo de tres meses posteriores a la fecha de vencimiento
de la credencial inscrita y durante dicho periodo se elegira la nueva Junta Directiva.

Ejercicio 2022.

1)

2)

La Junta General de Accionistas de DISZASA escoge en Enero del afio dos mil veintidés como
6rgano de administraciéon una Junta directiva que se encuentra liderada por Jorge Alfonso
Zablah como Presidente y Rodrigo Jose Zablah como vicepresidente, quienes estan a cargo
de las decisiones estratégicas de la compafiia y duraran en sus funciones por un periodo de
tres afios; quedando el punto de acta correspondiente inscrito en el Libro de Registro de
Sociedades que llevo el Registro de Comercio en el afio 2022 al nimero Sesenta y uno del
Libro cuatro mil quinientos cuatro.

Con fecha treinta y uno de mayo del afio dos mil veintidds, don Jorge Alfonso Zablah Siri
hizo una lectura de Estados Financieros correspondientes al Ejercicio que finalizo el dia 31
de diciembre de 2021 e hizo una explicacion del Balance General, El Estado de Resultados y
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3)

El Estado de Cambios en el Patrimonio; correspondientes al ejercicio, los cuales reflejan
utilidad. Hubo acuerdo por parte de la Junta General de Accionistas de aprobar El Balance
General, El Estado de Resultados y El Estado de Cambios en el Patrimonio.

En este acto La Junta General de Accionistas, también acordd hacer el nombramiento de
auditor externo para el ejercicio 2022 resultando electo el despacho PEREZ MEJIA, NAVAS,
S.A. DE C.V,, para el ejercicio del uno de enero al treinta y uno de diciembre del afio dos mil
veintidés; y posteriormente se acordd nombrar al despacho anteriormente mencionado
como AUDITOR FISCAL, para el ejercicio en cuestion.

Ejercicio 2023.

1)

2)

Con fecha treinta y uno de mayo del afio dos mil veintitrés, el presidente de la sesién de
Junta General de Accionistas hizo una lectura de Estados Financieros correspondientes al
Ejercicio que finalizo el dia 31 de diciembre de 2022 e hizo una explicacién del Balance
General, El Estado de Resultados y El Estado de Cambios en el Patrimonio; correspondientes
al ejercicio, los cuales reflejan utilidad. Hubo acuerdo por parte de la Junta General de
Accionistas de aprobar El Balance General, El Estado de Resultados y El Estado de Cambios
en el Patrimonio.

En este acto La Junta General de Accionistas, también acordd hacer el nombramiento de
auditor externo para el ejercicio 2023 resultando electo el despacho PEREZ MEJIA, NAVAS,
S.A. DE C.V,, para el ejercicio del uno de enero al treinta y uno de diciembre del afio dos mil
veintitrés; y posteriormente se acordé nombrar al despacho anteriormente mencionado
como AUDITOR FISCAL, para el ejercicio en cuestion.

Ejercicio 2024.

1)

En fecha treinta y uno de mayo del afio dos mil veinticuatro la Junta General de Accionistas,
se reune, y decide: i) por unanimidad aprobar El Balance General, El Estado de Resultados
y El Estado de Cambios en el Patrimonio de la gestiéon administrativa correspondiente al afio
2023y, ii) Nombrar al Despacho PEREZ MEJIA, NAVAS, S.A. DE C.V., como Auditor Externo y
Auditor Fiscal para el periodo 2024.
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VIIl. Nomina de la Junta Directiva

DIRECTOR PRESIDENTE

Jorge Alfonso Zablah Siri

DIRECTOR
VICEPRESIDENTE

DIRECTOR SECRETARIO

PRIMER DIRECTOR
SUPLENTE

SEGUNDO DIRECTOR
SUPLENTE

TERCER DIRECTOR
SUPLENTE

Rodrigo José Zablah Siri

Eduardo Antonio Zablah Hasbun, conocido
por Eduardo Antonio Zablah-Touché

Jorge José Zablah Hasbun, conocido por
Jorge José Zablah-Touché

Gabriela Zablah Jiménez

Maria Pilar Zablah Siri

La Credencial de Eleccidn de la Junta Directiva de la sociedad, fue extendida en la ciudad de Santa
Tecla, ahora distrito de Santa Tecla, municipio de La Libertad Sur, Departamento de La Libertad a
los tres dias del mes de diciembre de dos mil veinticuatro y se encuentra inscrita en el Registro de
Comercio bajo el Numero 998 del Libro 4908 del Registro de Sociedades, el dia seis de enero de
dos mil veinticinco. La Junta Directiva fungira por un periodo de tres afios contados a partir del dia

06 de enero del afio 2025.
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Curriculum Vitae de los miembros de la Junta Directiva

JORGE ALFONSO ZABLAH SIRI — Director Presidente

Con una distinguida carrera en roles ejecutivos y de liderazgo, ha ocupado posiciones clave en
Distribuidora Zablah, S.A. de C.V., ascendiendo desde Gerente de Mercadeo hasta su actual cargo
como presidente. Su trayectoria incluye roles destacados como director general y miembro de
juntas directivas en entidades de alto perfil como la Bolsa de Valores de El Salvador y diversas
empresas regionales. Su enfoque estratégico y habilidades para motivar equipos han sido
fundamentales para gestionar eficazmente el crecimiento corporativo, gestionar riesgos y
promover la excelencia operativa en diversas industrias. Posee una licenciatura en administraciéon
de empresas de Boston University en Massachussets, Estados Unidos

RODRIGO JOSE ZABLAH SIRI — Director Vicepresidente

Rodrigo José Zablah Siri es un ejecutivo con mas de 30 ainos de experiencia en el sector empresarial,
especializado en la distribucién de productos de consumo en Centroamérica y Sudamérica.
Actualmente es presidente de Unidn Distribuidora Internacional (UDISA), Distribuidora Nacional
(DISNA) y ocupa posiciones de liderazgo en diversas empresas del Grupo Zablah. Su trayectoria
incluye roles como CFO de Grupo Zablah, presidente de Productos Institucionales, y vicepresidente
Ejecutivo de Distribuidora Zablah, entre otros. Ademas, ha desempefiado cargos en sectores de
energia y construccion, como director de Quantum Energy, empresa desarrolladora de proyectos
de energia en El Salvador.

En el dmbito gremial, ha ocupado posiciones clave como Pro-tesorero de la Asociacién Nacional de
la Empresa Privada (ANEP) y Primer vicepresidente de la Asociacién de Distribuidoras de El Salvador
(ADES), donde previamente fue director presidente. Zablah también ha sido miembro de juntas
directivas de importantes organizaciones y fundaciones, como FUSADES vy la Fundacién Escolar
Britanico Salvadorefia, destacandose por su contribuciéon al desarrollo econdmico y social del pais.
Es Licenciado en Economia y Mercadeo por la Wharton School of Business, Universidad de
Pensilvania.

EDUARDO ANTONIO ZABLAH HASBUN - Director Secretario

Eduardo Zablah Touché ha trabajado aproximadamente 50 afios en el area de productos de
consumo, siendo, en su momento, presidente de varias empresas de su Grupo Industrial. Es
presidente de Quantum Energy, empresa que desarrollé un proyecto de energia en El Salvador,
usando gas natural, con una potencia instalada de 378 MW, con una inversion de $1,150 millones.
En el ambito gremial, fue presidente de La Cdmara de Comercio e Industria de El Salvador; la gremial
mas antigua y mas grande del pais.

Tiene una licenciatura en Economia de la Universidad José Simedn Cafias (UCA) y un MBA de Fuqua
School of Business, de Duke University, en North Carolina, USA.
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JORGE JOSE ZABLAH HASBUN - Primer Director Suplente

Jorge Zablah-Touché Hasbin es un destacado economista con un B.S. en Administracion de
Empresas de la Universidad de Notre Dame. Actualmente, es director en DISZASA de C.V., UDISAy
DISNA. Ademas, participa activamente en diversas fundaciones y asociaciones, siendo Asesor de la
Junta Directiva de FUSADES, presidente del Capitulo Centroamericano de CEAL, Cénsul Honorario
del Reino de Marruecos, y miembro de la Junta Directiva de la Universidad José Matias Delgado,
entre otros cargos.

Entre sus cargos anteriores, fue presidente de FUSADES, vicepresidente de la Bolsa de Valores de
El Salvador y de la Asociacidn Salvadoreia de Industriales, y presidente de la Asociacion
Salvadorefia de Distribuidores. Ha recibido multiples distinciones, entre ellas, el “Premio ASI” al
industrial mas destacado del afio en 1991, el reconocimiento como “Empresario Distinguido” en
2001, y la “Palma de Oro” de la Camara de Comercio en 2004. En 2009 fue declarado Hijo Meritisimo
de El Salvadory, en 2018, recibio el Premio a la Excelencia Empresarial de Revista Forbes, asi como
un Doctorado Honoris Causa por la Universidad Salvadoreia Alberto Masferrer.

GABRIELA ZABLAH JIMENEZ - Segundo Director Suplente

Gabriela Zablah Jiménez es una reconocida profesional en el sector de licores y alimentos gourmet,
con una trayectoria destacada en la industria de distribucién y retail en El Salvador. Actualmente,
se desempefia como Gerente de la Division de Licores y Comidas Gourmet en Distribuidora
Nacional, donde lidera estrategias para fortalecer esta linea de negocio. Ademas, es Gerente
General de Octavia Mundo Gourmet, una tienda especializada en productos exclusivos, y forma
parte de la Junta Directiva de Grupo Zablah, contribuyendo a la direccién estratégica del grupo
empresarial familiar. Gabriela es graduada de Duke University y ha complementado su formacion
con dos maestrias: una de Northwestern University y otra de la Universidad Torcuato Di Tella en
Buenos Aires, Argentina, lo que le ha permitido desarrollar una perspectiva internacional y sélida
en el manejo de negocios

PAOLA MARIA ZABLAH SIRI- Tercer Director Suplente

Maria Pilar Zablah Siri es una profesional con amplia experiencia en mercadeo, direccidn
empresarial y gestion de marcas. Actualmente, se desempefia como directora de Mercadeo en
DISZASA de CV y Chief Marketing Officer de Grupo Zablah. Ha liderado diversas marcas
internacionales como Hershey’s, Cadbury Schweppes y Costa, y ha trabajado en sectores como
hoteleria, tabacalera y fotografia. Su formacidn académica incluye un MBA en Mercadeo
Internacional de la Universidad Internacional de Catalunya y varios masteres en direccién
empresarial y marketing de la Universidad Francisco Vittoria (Espafia) y la Université de
Management Suisse (Suiza). Ademas, posee diplomas en contabilidad, finanzas y mercadeo de
FEPADE (El Salvador), ADEN (El Salvador), Universidad de San Francisco (EE.UU.) y Stetson
University (EE.UU.). También cuenta con un BFA en Bellas Artes con especializacion en Fotografia
de Florida International University, asi como estudios en Miami-Dade Community College y la
Escuela de Comunicacién Mdnica Herrera. Domina espafiol e inglés, con conocimientos en aleman
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y habilidades en herramientas digitales. Su trayectoria combina liderazgo estratégico, desarrollo de
negocios y creatividad en el ambito del mercadeo y la comunicacién.

IX.  Grupo Empresarial

DISZASA, de C.V., no pertenece a un Grupo Empresarial. Sin embargo, se aclara que existen vinculos de
administracién con las sociedades que son accionistas mayoritarias al compartir miembros de junta directiva.
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X. Caracteristicas de la Emision

Denominacion del Emisor: Distribuidora Zablah, Sociedad Andénima de Capital Variable, que puede
abreviarse “DISZASA de C.V.”

Denominacion de la Emisidn: Papel Bursatil DISZASA Cero Uno, que se abrevia “PBDZ CERO UNO” y que en
adelante podra denominarse “Papel Bursatil PBDZ Cero Uno” o “Papel Bursatil”.

Naturaleza de los Valores: Los valores a emitirse son obligaciones negociables que consisten en titulos de
deuda, representados por anotaciones electrénicas de valores en cuenta a favor de cada uno de sus titulares
y representan su participacién individual en un crédito colectivo a cargo del emisor.

Clase de Valor: Papeles Bursatiles, representados por anotaciones electrdnicas en cuenta, a favor de cada
uno de sus titulares y representan su participacién individual en un crédito colectivo a cargo del emisor.

Monto Maximo de la Emision: El monto de la emisidn es de hasta QUINCE MILLONES DE DOLARES DE LOS
ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USS$15,000,000.00).

Valor minimo y multiplos de contratacion: Mil délares de los Estados Unidos de América (US$1,000.00) y
multiplos de contratacion de mil délares de los Estados Unidos de América (US$1,000.00).

Moneda de Negociacién: Délares de los Estados Unidos de América, moneda de curso legal en El Salvador.

Forma de Representacion de los Valores: Los valores seran representados por medio de anotaciones
electrénicas de valores en cuenta.

Transferencia de los Valores: Los traspasos de los valores representados por anotaciones electrénicas de
valores en cuenta, se efectuaran por medio de transferencia contable en el registro de cuenta de valores que
lleva la Central de Depdsito de Valores, S.A. de C.V. (CEDEVAL, S.A. de C.V.) de forma electrdnica.

Redenciéon de los Valores: DISZASA no podra redimir anticipadamente, ni obligarse a dar liquidez a los
valores, bajo cualquier modalidad, directamente o a través de una subsidiaria o empresa relacionada.

Plazo de la Emisidn: El plazo de programa de emision del Papel Bursatil es de once afios contados a partir de
la fecha de autorizacién de inscripcidn de la emisidn por parte de la Bolsa de Valores, dentro de este plazo,
el emisor podrd realizar colocaciones sucesivas de titulos:

a) de hasta tres afos;

b) los valores se pueden emitir a descuento o valor par.

Dentro de los once afios de autorizacidn para su negociacion DISZASA podra realizar colocaciones sucesivas
de valores con un plazo no mayor al establecido y sin exceder el monto mdaximo autorizado en el programa.
La intencion del emisor es llevar a cabo colocaciones de Papeles Bursatiles cualquier dia habil que requiera
financiarse. Ninguin tramo de la emisién podra tener vencimiento posterior al plazo de la emision.

Forma y lugar de pago: El capital se pagara al vencimiento del plazo, cuando se trate de valores emitidos a
descuento; cuando los valores devenguen intereses podran ser amortizados mensual, trimestral, semestral,
anualmente o pagados al vencimiento, y los intereses se podran pagar mensual, trimestral, semestral o
anualmente; todo de acuerdo a lo establecido en cada tramo a partir de la primera fecha establecida de pago.
Capital e intereses se pagaran a partir de la fecha de colocacidn a través del procedimiento establecido por
la CENTRAL DE DEPOSITO DE VALORES, S.A. de C.V. (CEDEVAL, S.A. de C.V.).
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Dicho procedimiento consiste en:

1) CEDEVAL entregara al Emisor con anterioridad a la fecha de cada pago de intereses y amortizaciones de
capital, un “Reporte” en el cual detallard la informacion de la emisién a pagar;

2) El Emisor verificara con anterioridad a la fecha de pago, el monto a pagar y entregara los fondos a CEDEVAL
de la siguiente forma: un dia habil antes del dia de pago de los intereses o del capital, si los fondos son
entregados a CEDEVAL mediante cheque con fondos en firme; y el dia establecido para el pago de capital o
de intereses, a mas tardar a las nueve horas, si los fondos son entregados mediante transferencia bancaria
hacia la o las cuentas que CEDEVAL indique;

3) El Emisor queda exonerado de realizar los pagos luego de realizar el pago a CEDEVAL,;

4) Una vez se tiene la verificacion del pago por parte del Emisor, CEDEVAL procedera a cancelar a cada
Participante Directo (Casa de Corredores de Bolsa) la cantidad que le corresponde, en la cuenta bancaria que
ha instruido a CEDEVAL para dicho fin;

5) Es el Participante Directo, quien realizara los pagos individuales a cada inversionista, titular de los valores;
6) El ultimo pago de capital e intereses de cada tramo de la emisidn, se efectuard al vencimiento del plazo de
cada tramo;

7) Cuando los pagos venzan en dia no habil, el pago se realizard el dia habil inmediato siguiente;

8) El capital e intereses se pagaran en délares de los Estados Unidos de América;

9) Los pagos que realizara la CENTRAL DE DEPOSITO DE VALORES, S.A. DE C.V. (CEDEVAL, S.A. de C.V.) se
hardn en sus oficinas principales ubicadas en la Urbanizacién Jardines de la Hacienda Boulevard Merliot y
Avenida las Carretas, Antiguo Cuscatlan, La Libertad; y

10) Los pagos que realizaran las Casas de Corredores de Bolsa se haran de sus oficinas

Garantia de la Emisién: En el momento de ser emitidos, los tramos de Papel Bursatil representados por
anotaciones electrdnicas de valores en cuenta no contaran con garantia especifica.

Destino de los Recursos: Los fondos que se obtengan por la negociacidon de esta emisidn se utilizaran por el
emisor para cancelacion de pasivos y/o capital de trabajo.

Negociabilidad de los Valores: En sesiones de negociacién en la Bolsa de Valores, por intermediacion de las
Casas de Corredores de Bolsa; la fecha de negociacién de cada tramo en mercado primario serd notificada a
la Bolsa de Valores y a la Superintendencia del Sistema Financiero mediante notificacion por escrito firmada
por el Representante Legal o Apoderado de DISZASA, debidamente legalizada por notario.

Estructuracion de los Tramos a Negociar: La emisiéon podra ofrecerse en uno o varios tramos. Las
caracteristicas de los tramos a negociar seran determinadas de acuerdo a la normativa vigente, con
posterioridad al otorgamiento del Asiento Registral en el Registro Publico Bursatil de la Superintendencia del
Sistema Financiero e inscripcion en la Bolsa de Valores, y previo a la negociacion de los mismos. Los tramos a
negociar no cuentan con garantia especifica. Para efecto de la colocacidon, en un plazo minimo de tres dias
habiles antes de cualquier negociacion del Papel Bursatil, representados por anotaciones electrénicas de
valores en cuenta, la sociedad emisora deberd remitir a la Superintendencia y Bolsa de Valores de El Salvador,
notificacién por escrito firmada por el Representante Legal o Apoderado, debidamente legalizada por
notario; mediante la cual se autoriza la fecha de negociacidn del correspondiente tramo y la fecha de
liquidacion, la tasa base y la sobretasa, el monto a negociar, el valor minimo y multiplos de contratacion de la
anotacién electrénica de valores en cuenta, el precio base y la fecha de vencimiento.

Rendimiento: Los Papeles Bursatiles se podrdn colocar a descuento o a valor nominal devengando una tasa
de interés establecida por DISZASA. Cuando la colocacién sea a descuento, esto otorgard a sus tenedores una
ganancia producto del diferencial entre el precio de adquisicién por parte del inversionista y el precio de
redencion por parte del emisor en el caso que el inversionista mantenga hasta su vencimiento; o su precio
de venta, en el caso que este opte por venderlos en el mercado secundario antes de su fecha de amortizacion.
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Cuando la colocacién sea a valor nominal devengando una tasa de interés, pagara intereses de forma
periddica, ya sea con tasa fija o variable, con diferentes modalidades de amortizacién de capital y con un
plazo maximo de tres afios, de la siguiente manera: DISZASA pagard intereses sobre el saldo de las
anotaciones en cuenta de cada titular, durante todo el periodo de vigencia de la emisién, que se calcularan
con base en el afio calendario. Cuando se trate de una tasa fija, el emisor establecera la tasa a pagar previo
a la colocacion de cada tramo. Cuando se trate de una tasa variable, la tasa de interés a pagar se determinara
utilizando como tasa base, la Tasa de Interés Basica Pasiva promedio ponderado (TIBP) para los depdsitos a
plazo del Sistema Financiero a cualquiera de los plazos que sean publicados por el Banco Central de Reserva
(BCR), el miércoles de la semana anterior a efectuarse la negociacién. A esa tasa se le sumard una sobretasa
gue no serd menor a cero punto diez por ciento (0.10%) anual que se determinara previo la negociacion.
Asimismo, se podra utilizar como tasa base la Secured Overnight Financing Rate, SOFR, a cualquiera de los
plazos que sean publicados por New York Fed el lunes de la semana anterior a la negociacion, y a esta se le
sumara una sobretasa que no serd menor de cero punto diez (0.10%) anual que se determinara previo a la
negociacién. Cuando la tasa de interés sea variable, esta serd reajustable bajo las mismas condiciones
indicadas para la determinacién de la tasa de interés inicial. Los reajustes de la tasa de interés deberan ser
comunicados por escrito a la Bolsa de Valores y a la Superintendencia del Sistema Financiero, a mas tardar el
dia habil antes del reajuste, especificando el calculo de |a tasa de referencia y la sobretasa. A esta notificacion
se deberd adjuntar una copia de la publicacidn que se utilizé6 como base para el reajuste

Interés Moratorio: En caso de mora en el pago del capital, el emisor reconocerd a los titulares de los valores
un interés moratorio del cinco por ciento (5.00%) anual sobre la cuota correspondiente a capital.

Custodia y Depdsito: La emision de Papel Bursatil representada por anotaciones electrénicas de valores en
cuenta estara depositada en los registros electronicos que lleva CEDEVAL para lo cual serda necesario
presentar la Escritura Publica de emisién correspondiente a favor de la depositaria y la certificacién del
Asiento Registral que emita la Superintendencia del Sistema Financiero, a la que se refiere el parrafo final del
articulo treinta y cinco de la Ley de Anotaciones Electrdnicas de Valores en Cuenta.

Modificacion de las Caracteristicas de la Emision: La Junta Directiva de DISZASA podra modificar las
caracteristicas de la presente emisién antes de la primera negociacidn, previa autorizacién de la
Superintendencia del Sistema Financiero y la Bolsa de Valores, de acuerdo con las regulaciones vigentes.

Plazo de Negociacion: La sociedad emisora dispone del plazo de once afos contados a partir de la
autorizacién de inscripcion de la Bolsa de Valores, para negociar los diversos tramos de la emisién. Este plazo
no podra prorrogarse.

Clasificacion de Riesgo: La presente emisién cuenta con la opinién de la clasificadora de riesgo: Zumma
Ratings, S.A. de C.V., CLASIFICADORA DE RIESGO, basandose en informacidn financiera al treinta y uno de
diciembre de dos mil veintiuno, dos mil veintidés y dos mil veintitrés estados financieros no auditados al
treinta de junio de dos mil veintitrés y dos mil veinticuatro; asi como informacién adicional proporcionada
por el Emisor. El consejo de calificacién otorgd en sesidn ordinaria del treinta y uno de octubre de dos mil
veinticuatro una clasificacion de riesgo “A” con perspectiva estable para las emisiones de largo plazo y de “N-
dos” para tramos de corto plazo. El emisor se compromete a mantener la emisién clasificada durante toda
su vigencia.

Forma de Amortizacion de Capital: El capital se pagara al vencimiento, cuando sean valores emitidos a
descuento y cuando los valores devenguen intereses podran ser amortizados mensual, trimestral, semestral,
anualmente o pagados al vencimiento, de acuerdo a la programacidn que se establezca en los avisos de
colocacién para cada uno de los tramos que coloque el Emisor.
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Prelacién de Pago: En caso de que DISZASA se encuentre en situacidn de insolvencia de pago, quiebra, u otra
situacién que impida la normal operacion de su giro, las obligaciones del emisor seran cubiertas a sus
acreedores, incluyendo todos los Papeles Bursatiles de la presente emisidn, a partir de los flujos de las
garantias presentadas; y solamente en su defecto, de conformidad a la normativa vigente aplicable al
Mercado de Valores y el derecho comun.

Se informa que DISZASA es originador de un Fondo Titularizacion denominado Fondo de Titularizacién Ricorp
Titularizadora Sociedades Distribuidoras Cero Uno, por lo cual ha cedido de forma irrevocable los derechos
sobre los flujos financieros futuros a dicho Fondo por hasta el monto de VEINTINUEVE MILLONES
SEISCIENTOS CUARENTA Y NUEVE MIL CIENTO VEINTE DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA,
pagaderos en un plazo de diez afios contados a partir de la primera colocacién de dicho Fondo de
Titularizacion, y de la cual se hara constar en la escritura de emisién el saldo pendiente a la fecha de firma de
dicho instrumento.

Razones Literales. El prospecto de emisidn debera llevar impresas las siguientes razones:

a) “La inscripcidn de la emision en la Bolsa, no implica certificaciéon sobre la calidad del valor o la
solvencia del emisor”;

b) “Los valores objeto de esta oferta se encuentran asentados en el Registro Publico de la
Superintendencia. Su registro no implica certificacion sobre la calidad del valor o la solvencia del
emisor”;

c) Esresponsabilidad del inversionista leer la informacion que contiene este prospecto”.
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Xl. Autorizaciones de la Emision

Resolucion de Junta Directiva del Emisor y Emision:

Acuerdo de la Junta Directiva de DISZASA, asentada en el acta niumero 585 de la sesion
celebrada en la ciudad de Santa Tecla, a las nueve horas del dia 07 de noviembre del afio dos
mil veinticuatro, cuyo punto segundo autoriza a Distribuidora Zablah, Sociedad Anénima de
Capital Variable, para inscribirse como Emisor de Valores.

Acuerdo de la Junta Directiva de DISZASA, asentada en el acta numero 585 de la sesidn
celebrada en la ciudad de Santa Tecla, a las nueve horas del dia 07 de noviembre del afio dos
mil veinticuatro, en la que se aprobd la emisién de Papel bursatil por un monto de hasta
US$15,000,000.00 y sus caracteristicas, de Distribuidora Zablah, Sociedad Anénima de Capital
Variable.

Autorizacion del Asiento Registral en el Registro Publico Bursatil, por el Consejo Directivo de la

Superintendencia del Sistema Financiero, asi:

Autorizacién otorgada por el Consejo Directivo de la Superintendencia del Sistema Financiero,
en sesion CD-04/2025 de fecha 24 de enero 2025, en la se autorizo registrar a Distribuidora
Zablah, Sociedad Andénima de Capital Variable, como emisora de valores, obteniendo el Asiento
Registral nimero EV-0001-2025 del Registro Especial de Emisores de Valores, que al efecto lleva
la Superintendencia del Sistema Financiero, en fecha 04 de febrero de 2025

Autorizacién otorgada por el Consejo Directivo de la Superintendencia del Sistema Financiero
en sesidén CD-04/2025 de fecha 24 de enero 2025, en el cual se autorizd su registro en el Registro
Especial de Emisiones de Valores del Registro Publico. Una vez asentada la emisién en el
Registro Publico Bursatil, la Casa de Corredores de Bolsa respectiva solicitara su inscripcion en
la Bolsa de Valores.

Autorizacion de inscripcion en la Bolsa de Valores de El Salvador, S.A. de C.V., asi:

en

Inscripcion de Distribuidora Zablah, S.A. de CV, como Emisora de Valores
la Bolsa de Valores de El Salvador, S.A. de CV., por medio de

Resolucion del Comité de Emisiones numero 04-2025 de fecha 06 de marzo

de

2025.
Resolucién del Comité de Emisiones nimero 04-2025 de fecha 06 de marzo de 2025, en la

cual se autoriza la inscripcién de emisién PBDZ01 en la Bolsa de Valores de El Salvador, S.A. de C.V.
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XIl.

Analisis Financiero

Estado de Resultados DISZASA 2021-2023

2021 2022 2023
Estado de Resultados
Ventas y servicios $137,919,951 $160,287,208 $177,050,459
Ventas de productos $144,996,555 $167,093,358  $184,625,016
Servicios prestados SO SO SO
Rebajas y devoluciones ($7,076,604) (56,806,150) ($7,574,557)
Crecimiento de ingresos de operacion 0.5% 16.2% 10.5%
MENOS:
Costos de ventas $107,161,165 $124,929,005 $137,313,325
Inventario $107,161,165 $124,929,005 $137,313,325
Costo de Venta / Ventas 77.7% 77.9% 77.6%
Utilidad antes de Gastos $30,758,786 $35,358,203 $39,737,134
Margen bruto 22.3% 22.1% 22.4%
MENOS:
Gastos de Operacién $26,455,745 $30,013,208 $33,318,469
Gastos de distribucién y venta $21,091,470 $24,833,831 $27,787,570
Gastos de administracion $4,733,173 $4,614,577 $5,050,389
Depreciaciones y Amortizaciones $631,102 $564,800 $480,510
Gastos de Gestién / Ingresos 19.2% 18.7% 18.8%
Resultado Operativo $4,303,041 $5,344,995 $6,418,665
Margen Operativo 3.1% 3.3% 3.6%
MAS:
Otros ingresos $756,501 $821,326 $887,262
Ingresos Financieros Titularizacién SO SO SO
MENOS:
Gastos financiero $1,775,639 $1,790,145 $1,918,262
Gasto Financiero de la Titularizacion SO SO
Gastos de la Titularizacion S0 SO
Gasto Financiero del Papel Bursatil SO SO
Gasto del Papel Bursatil SO SO
Utilidad antes de Reserva e Impuesto $3,283,903 $4,376,176 $5,387,665
MENOS:
Reserva Legal SO SO S0
Utilidad antes de Impuesto $3,283,903 $4,376,176 $5,387,665
MENOS:
Impuesto sobre la Renta (5970,444) (51,276,020) (51,624,192)
Contribucion Seguridad Ciudadana SO SO SO
Resultado del Corriente Ejercicio $2,313,459 $3,100,156 $3,763,473
Margen Neto 1.7% 1.9% 2.1%
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Balance General DISZASA 2021-2023

Balance General

Activo

Activo Corriente

Efectivo y equivalentes de efectivo
Caja
Depdsitos en Cuentas corrientes locales
Depdsitos en Cuentas corrientes del exterior
Depdsitos en cuentas de ahorros

Activo por Titularizaciéon

Cuentas por cobrar netas

Inversiones financieras

Inversion en Titularizacidn

Otras cuentas por cobrar

Inventarios

Gastos pagados por anticipados

Activo no corriente
Inversiones en acciones

ISR difererido activo
Inmuebles, mobiliario y equipo
Depreciacion acumulada

Total de Activos
Total Pasivos y Patrimonio
Total Pasivos

Pasivo Corriente

Sobregiro Bancario

Prestamos bancarios a corto plazo

Vencimiento corriente de los prestamos a largo plazo
Cuentas por pagar a comerciales

Cuentas por pagar a partes relacionadas

Otras cuentas por pagar y gastos acumulados
Dividendos por pagar

Pasivos no Corrientes
Préstamo bancario a largo plazo, - vencimiento corriente
Cuentas por pagar a relacionadas no corriente
Provisiones por renuncia voluntaria

Ingresos por Aplicar por Titularizaciéon

Cuenta Restringida

Intereses por pagar

Activos Diferidos (Titularizacién)
Deuda por Titularizacion
Deuda por Papel Bursatil

Patrimonio

Capital Social

Reserva Legal
Utilidades Acumuladas

2021

$51,861,112
$2,286,848
$9,731
$2,272,479
$1,990
$2,648
$1,707,238
$17,550,524
SO

SO
$7,753,678
$21,887,196
$675,628

$11,204,755
$6,697,086
$1,518
$17,356,690
($12,850,539)

$63,065,867
$63,065,867
$47,679,634

$30,226,279
$431,549
$4,999,867
$908,528
$18,156,026
$848,271
$2,471,690
$2,410,348

$17,453,355
$0

$0

$5,059

$0

S0

S0

S0
$17,448,296
S0

$15,386,233
$10,893,900
$2,178,780
$2,313,553

2022

$57,006,044
$794,885
$9,530
$780,430
$1,991
$2,934
$1,657,596
$18,997,423
S0

S0
$8,351,077
$26,655,136
$549,927

$12,645,960
$8,389,488
$1,518
$17,522,853
($13,267,899)

$69,652,004
$69,652,004
$51,303,941

$34,789,857
$393,788
$5,031,886
$939,271
$24,556,664
$533,120
$2,727,318
$607,810

$16,514,084
$0

$0

$5,059

$0

S0

S0

S0
$16,509,025
S0

2.80
$18,348,063
$10,893,900
$2,178,780
$5,275,383

2023

$64,630,960
$333,794
$9,530
$319,339
$1,991
$2,934
$1,388,982
$22,373,154
S0

$10,546,333
$27,828,401
$2,160,296

$13,377,235
$9,151,909
$4,985
$17,872,933
($13,652,592)

$78,008,195
$78,008,195
$56,775,659

$43,102,209
$1,074,559
$10,082,000
$2,450,959
$25,993,625
$750,017
$2,751,049
SO

$13,673,450
$0

$0

$16,615

$0

S0

S0

S0
$13,656,835
S0

$21,232,536
$10,893,900
$2,178,780
$8,159,856
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Estado de Flujos de Efectivo DISZASA 2021-2023

2021 2022 2023

Flujo de efectivo Método Indirecto
Flujos de efectivo provenientes de actividades de Operacion
Utilidad 6 Pérdida Neta $2,313,459 $3,100,156 $3,763,473
Depreciaciones y Amortizaciones $631,102 $564,800 $480,510
Ajuste de depreciaciéon acumulada ($145,252) ($147,440) ($95,817)
Reserva Legal S0 S0 S0
Cambio en cuentas por cobrar (52,430) (51,446,899) ($3,375,731)
Cambio en otras cuentas por cobrar ($331,252) ($597,399) ($2,195,256)
Cambio en inventario ($2,207,961) ($4,767,940) ($1,173,265)
Cambio en activo por impuesto sobre la renta diferido S0 S0 ($3,467)
Cambio en Gastos pagados por anticipado $85,189 $125,701 ($1,610,369)
Cambio en cuentas por pagar a comerciales $1,612,869 $6,400,638 $1,436,961
Cambio en cuentas por pagar a relacionadas $57,718 ($315,151) $216,897
Cambio en gastos acumulados y otras cuentas por pagar $127,478 $255,628 $23,731
Cambio en dividendos por pagar $2,410,348 (51,802,538) ($607,810)
Cambio en provisiones por renuncia voluntaria S0 S0 $11,556
Efectivo neto (usado) por actividades de operaciéon $4,551,268 $1,369,556 ($3,128,587)
Flujos de efectivo provenientes de actividades de Inversion
Cambio en inversiones financieras SO S0 SO
Cambio en Inversién en Titularizacion S0 S0 S0
Cambio en inversiones en acciones ($520,043) (51,692,402) ($762,421)
Cambio en terreno mobiliaria y equipo (5254,235) ($166,163) ($350,080)
Efectivo neto (usado) en actividades de inversion ($774,278) (51,858,565) ($1,112,501)
Flujos de efectivo provenientes de las actividades de
financiamiento
Cambio en sobregiro bancario $394,383 ($37,761) $680,771
Cambio en préstamos a corto plazo $2,948,084 $32,019 $5,050,114
Cambio en Vencimiento corriente de los préstamos a largo plazo (5143,456) $30,743 $1,511,688
Cambio en préstamo bancario a largo plazo-vencimiento
corriente S0 $0 S0
Cambio en Activo por Titularizacién (5417,862) $49,642 $268,614
Cambio en deuda por titularizacién (5499,720) ($939,271) ($2,852,190)
Cambio en Papel Bursatil $0 S0 $0
Cambio en Capital Social SO S0 SO

Cambio en utilidades acumuladas ($5,992,482) ($138,326) ($879,000)
Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento ($3,711,053) ($1,002,954) $3,779,997
Aumento (Disminucién) neto de efectivo $65,937 ($1,491,963) ($461,091)
Efectivo al inicio del aiio $2,220,911 $2,286,848 $794,885
Efectivo al final del afio $2,286,848 $794,885 $333,794

El analisis financiero presentado a continuacién se basa en cifras histdricas presentadas por

DISZASA, en sus Estados Financieros auditados entre el periodo 2021-2023.
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GRAFICO 1: INGRESOS TOTALES
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2021 2022 2023
N |ngresos $137,919,951 $160,287,208 $177,050,459
Crecimiento de Ingresos 0.5% 16.2% 10.5%

Fuente: Elaboracion propia a partir de datos proporcionados por DISZASA.

La tabla muestra los Ingresos por Ventas y Servicios de DISZASA entre 2021 y 2023, junto con el
crecimiento de dichos Ingresos de operacidn para cada aiio. Durante este periodo, los ingresos han
mostrado una tendencia general de crecimiento, aunque con ciertas fluctuaciones en la tasa de
crecimiento. En 2021, DISZASA registrd ingresos significativos por Ventas y Servicios, marcando el
inicio del periodo con un crecimiento de 0.5% con respecto al 2020, siendo este la tasa de
crecimiento mas baja en esta categoria para el periodo de andlisis. Esta tasa podria estar
relacionada con los factores de coyuntura econdmica mundiales y locales que afectaron el
desarrollo con normalidad de las actividades de DISZASA. En el afio 2022, la empresa experimentd
un ritmo de crecimiento considerablemente mayor, alcanzando una tasa de 16.2%, lo que
demuestra una fuerte recuperacién y una expansion significativa. Este aumento podria estar
atribuirse a una mejoria en las condiciones de mercado, nuevas estrategias de venta o la
introduccion de nuevos productos o servicios. Para 2023, la tasa de crecimiento fue de 10.5%,
llegando asi a $177.05 millones, el nivel mds alto de Ingresos durante el periodo analizado. DISZASA
ha logrado consolidar su posicién en el mercado, manteniendo un desempeiio sélido y sostenible.

GRAFICO 2: RATIOS DE DEUDA
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Fuente: Elaboracion propia a partir de datos proporcionados por DISZASA.
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La tabla muestra los ratios de Deuda sobre EBITDA y Deuda sobre Patrimonio entre 2021 y 2023,
reflejando la el manejo de deuda en relacién a sus ganancias operativas y su estructura de capital.
En 2021, DISZASA presenté un nivel de deuda un poco elevado, siendo esta 4.18 veces superior a
sus ganancias operativas. En 2022, esta situacion mejoré significativamente a un nivel mas
manejable, sugiriendo una mayor capacidad para generar ganancias con respecto a su deuda. Esta
tendencia es similar para el afio 2023, afio en que la deuda era 3.50 veces superior a las ganancias
operativas. En cuanto al ratio Deuda sobre patrimonio, la evolucién durante el periodo analizado
tiene es un espejo del ratio anterior, siendo 2021 el afio con el valor m3s alto, y luego mostrando
una disminuciéon en los periodos siguientes. En efecto, en 2021 este indicador mostraba que la
deuda era 1.55 veces el Patrimonio de DISZASA, disminuyendo a 1.28 veces en 2023, mostrando
una tendencia hacia una estructura de capital mas equilibrada.

TABLA 1: INDICADORES DISZASA 2021-AGO.2024

2021 2022 2023

ROA 3.67% 4.45% 4.82% 3.74% 3.99%
ROE 21.24% 28.46% 34.55% 26.51% 28.85%
Indice de Rotacién de Cuentas por 6.18 5 85 5.43 46 445
pagar

Dias de Cuentas por Pagar 59.09 62.40 67.19 85.66 82.10
indice de Rotacién de Inventario 5.16 5.15 5.04 4.00 4.26
Dias de Venta en Inventario 70.79 70.91 72.41 91.33 85.63
Margen Bruto 22.30% 22.06% 22.44% 22.75% 22.76%
Margen Operativo 3.12% 3.33% 3.63% 2.55% 2.49%
Margen Neto 1.68% 1.93% 2.13% 2.29% 2.21%

Fuente: Elaboracion propia a partir de datos proporcionados por DISZASA

En cuanto a la rentabilidad, se tomaron en cuenta el retorno sobre los Activos (ROA) y sobre el
Patrimonio (ROE), ambos mostrando una tendencia al alza en el periodo. El primero incrementé de
3.67% a 4.82%, mostrando una mayor efectividad en el uso de los Activos para generar beneficios.
Mientras que el siguiente pasé de 21.24% a 34.55% entre 2021 y 2023, indicando una mayor
rentabilidad al capital invertido por los accionistas. Podemos observar una disminucidn del indice
de Rotacién de Cuentas por Pagar, lo que significa que se han obtenido condiciones mas favorables
con los proveedores, esto se ve reflejado en un aumento de 59 a 67 dias en el indicador Dias de
Cuentas por Pagar. En términos de gestion de Inventarios, podemos observar una disminucion en
su rotacién, por lo que se estima que el Inventario paso de estar aproximadamente 71 a 72 dias. El
margen bruto se ha mantenido considerablemente estable para DISZASA alrededor del 22%
durante este periodo, pasando de 22.30% a 22.44%. El Margen operativo, que resta todos los
Gastos de Operacidon de la empresa, aumentd de 3.12% a 3.63%, mostrando un mejor control sobre
estos gastos. Finalmente, el resultado neto de DISZASA ha aumentado de 1.68% en 2021 a 2.13%
en 2023, mostrando una mayor capacidad de generacion de beneficios.

Ademads, se cuenta con informacion de los indicadores financieros a las fechas de agosto y
septiembre del presente afio, indicando estabilidad en los rendimientos de los Activos y del
Patrimonio con respecto a los periodos anteriores. Podemos observar que los dias de Cuentas por
Pagar esta en 82.10, pero se espera que continue descendiendo en lo que resta del periodo. Lo
contrario ocurre para los Dias de Venta en Inventario, que se encuentran en 85.63 en septiembre,
estimando que disminuiran antes del final del periodo. El margen Bruto es levemente mas elevado
qgue en 2023, en 22.76%. Finalmente, el Margen Neto se encuentra en 2.21%, bastante similar al
obtenido en el periodo anterior.
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GRAFICO 3: INGRESOS FUTUROS
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Fuente: Elaboracion propia a partir de datos proporcionados por DSIZASA
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Una vez considerados los datos histdricos de DISZASA, ahora consideraremos las proyecciones en
sus Ingresos a futuro. Inicialmente, para el fin de afio 2024 (con las proyecciones usando el fin de
afio 2023 como base), se espera que DISZASA cierre el afio con ingresos por $187.52 millones,
representando un 5.9% de crecimiento. Para el resto de ainos del periodo considerado, se asume
gue DISZASA tendra un crecimiento de ingresos anual del 6.2%, lo que proyecta los ingresos de
2027 en $224.54 millones. Las proyecciones reflejan la confianza de la empresa en su capacidad
para ampliar sus operaciones y mejorar sus resultados operativos hacia el futuro, guiados por una

gestidn eficaz y una estrategia de crecimiento correctamente planificada.
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Xlll. Clasificacion de Riesgo

La presente emisién cuenta con la opinién de la clasificadora de riesgo: Zumma Ratings, S.A. de C.V,,
CLASIFICADORA DE RIESGO, basandose en informacion financiera al treinta y uno de diciembre de dos mil
veintiuno, dos mil veintidds y dos mil veintitrés estados financieros no auditados al treinta de junio de dos mil
veintitrés y dos mil veinticuatro; asi como informacidn adicional proporcionada por el Emisor. El emisor se
compromete a mantener la emisidn clasificada durante toda su vigencia.

El consejo de calificacién otorgd en sesion ordinaria del treinta y uno de octubre de dos mil veinticuatro una
clasificacidn de riesgo “A” con perspectiva estable para las emisiones de largo plazo y de “N-dos” para tramos de
corto plazo.

XIV. Factores de Riesgo de la Emision y del Emisor
De la Emision

Riesgo de Liquidez

En relacidon a la emision, el riesgo de liquidez se refiere a que los inversionistas no puedan obtener liquidez
financiera mediante la venta de los titulos valores en el mercado secundario local o mediante la realizacion de
operaciones de reporto a nivel local. A pesar de que el riesgo en mercado secundario existe, la experiencia en el
mercado demuestra que se trata de valores potencialmente liquidos, por lo que el inversionista puede realizar
operaciones de venta o reportos con facilidad. Los inversionistas pueden mitigar este riesgo mediante operaciones
de mercado secundario o de reporto en las que la tasa de rendimiento de los titulos sea equivalente a las tasas de
mercado.

Riesgo de Mercado. Es el riesgo de posibles pérdidas en que podrian incurrir los inversionistas debido a fuertes
cambios en la economia del pais que desincentive la inversidon en este tipo de titulos. DISZASA publicara la
informacién requerida por la Superintendencia del Sistema Financiero a efectos de que los inversionistas cuenten
periédicamente con la informacion financiera pertinente.

Riesgo de Tasa de Interés

Este riesgo se refiere a la posibilidad de un de cambio en las tasas de interés en el mercado para instrumentos de
similar plazo y riesgo que puedan ser mas competitivas que la tasa fija de la presente emisidn. En caso de un
aumento de las tasas de interés, el riesgo para los inversionistas es de liquidez, quienes pueden mitigar este riesgo
mediante operaciones de mercado secundario o de reporto en las que la tasa de rendimiento de este instrumento
sea equivalente a las tasas de mercado.

Del Emisor

Riesgo logistico local e internacional

Este riesgo se refiere, tanto a nivel nacional como internacional, a las posibles interrupciones, fallos o ineficiencias
que pueden ocurrir en la cadena de suministro de la empresa durante el proceso de transporte, almacenamiento
y demoras en la distribucion de los productos. De la misma forma, este riesgo puede verse afectado por los posibles
cambios en las politicas de comercio exterior, aumento de costos aduaneros y de transporte, asi como posibles
problemas de suministro globales como pueden ser huelgas en puertos o restricciones aduaneras. Por ende, este
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riesgo puede afectar los costos operativos y los tiempos de entrega, asi como los inventarios, la calidad del servicio
y la satisfaccion del cliente.

Como mitigante de este este riesgo, DISZASA invierte en sistemas tecnolégicos que apoyan al control, monitoreo
y seguimiento de cada uno de los clientes, y la optimizacidn en la distribucién para cada uno de los productos que
se despachan, permitiendo asi prestar un servicio de alta calidad y control. Ademds, DISZASA dentro de sus
procedimientos ha establecido controles para el monitoreo y andlisis de la ruta para la entrega de los productos a
los clientes, de esta manera ofrecer una entrega en tiempo a cada uno de los clientes.

De la misma manera, DISZASA mantiene un control de los contratos de sus proveedores, revisando continuamente
el estatus, plazo y vigencia de los mismos, asi como el seguimiento al tiempo y calidad de entrega de los productos
y servicios contratados, siendo proveedores con alta reputacion en el mercado. Ademas, DISZASA tiene una
diversificacion de productos dentro de su catdlogo, permitiendo de esta manera la contratacion de diferentes
proveedores, y una busqueda constante de nuevos proveedores para la diversificacién de los mismos. De la misma
forma, DISZASA dentro de sus procedimientos cuenta con controles de inventario, asi como analisis del mercado y
la estacionalidad del mismo, permitiendo asi anticipar los altos y bajos que puedan existir, o incluso requerimientos
de sus clientes.

Riesgo de retiro de clientes

Este riesgo se refiere a la posibilidad de que uno de los clientes deje de realizar negocios con la empresa,
consecuentemente, esto tendria un impacto negativo en la rentabilidad, estabilidad o reduccién del flujo de caja
de la compaiiia. Este riesgo puede ocurrir debido a diferentes factores, entre estos, debido a un ingreso de una
competencia en el mercado, cambios en las necesidades del cliente, cambios en los precios en el mercado, o incluso
por faltas de innovacidn de la entidad.

Como mitigante de este este riesgo, DISZASA invierte en sistemas tecnoldgicos que apoyan al control, monitoreo
y seguimiento de cada uno de los clientes, y la optimizacién en la distribucion para cada uno de los productos que
se despachan, permitiendo asi prestar un servicio de alta calidad y control. Ademas, DISZASA dentro de sus
procedimientos ha establecido controles para el monitoreo, andlisis y brechas sobre los precios de los productos
en el mercado, asi como los costos involucrados para la distribucidn de éstos, logrando de esta manera ofrecer un
precio competitivo a cada uno de los clientes.

Riesgo de retiro de proveedores

Este riesgo se refiere a la posibilidad de que uno de los proveedores clave deje de suministrar bienes o servicios a
la compaiiia, teniendo de esta manera, un impacto negativo en la cadena de suministro de éstos y afectar la
operacion de la entidad para la entrega de los productos y servicios a los clientes, afectando directamente la
capacidad de satisfacer a los clientes y mantener su cuota de mercado, y asi el inventario del mismo. Este riesgo
puede ser causado por diferentes factores, entre estos, la dependencia de un solo proveedor, dificultades en la
calidad o entrega de los productos y/o servicios, asi como posibles condiciones en el mercado o cambios en la
regulacion sobre aranceles o impuestos.

Como mitigante de este riesgo, DISZASA mantiene un control de los contratos de sus proveedores, revisando
continuamente el estatus, plazo y vigencia de los mismos, asi como el seguimiento al tiempo y calidad de entrega
de los productos y servicios contratados, siendo proveedores con alta reputacidn en el mercado. Ademas, DISZASA
tiene una diversificacion de productos dentro de su catdlogo, permitiendo de esta manera la contratacién de
diferentes proveedores, y una busqueda constante de nuevos proveedores para la diversificacién de los mismos.
De la misma forma, DISZASA dentro de sus procedimientos cuenta con controles de inventario, asi como analisis
del mercado y la estacionalidad del mismo, permitiendo asi anticipar los altos y bajos que puedan existir, o incluso
requerimientos de sus clientes.
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Riesgo de Tasa de interés

Este riesgo se refiere a un incremento en las tasas de interés, representando para la empresa aumento en los
costos financieros futuros, afectando la rentabilidad de la misma. Ademas, este factor puede afectar las inversiones
de la empresa en instrumentos financieros sensibles a tasas de interés, afectando el valor de los activos de los
mismos. De igual forma, un cambio en las tasas de interés podria afectar la posibilidad de que los clientes de la
distribuidora reduzcan sus compras a la misma, debido a mayores costos de financiamiento para los clientes, es
decir, podria afectar directamente en la demanda de los productos de la distribuidora.

Como mitigante de este riesgo, Ademas, DISZASA implementa una estrategia de diversificacion de fuentes de
financiamiento a corto y largo plazo, entre estas se encuentran la Titularizacidn, el Papel Bursatil y las lineas de
crédito de la banca tradicional, siendo esto parte de su estrategia de control de riesgos. Lo anterior permite tener
alternativas para acceder a capital a tasas mas competitivas, reduciendo la exposicion de este riesgo ante posibles
aumentos en las tasas de interés. Del mismo modo, especificamente para la deuda de largo plazo, la mayoria de
esta deuda de DISZASA estd estructurada a tasa fija, lo que protege a la empresa contra fluctuaciones futuras en
el entorno financiero. Por otro lado, DISZASA mantiene controles de tesoreria y presupuesto para minimizar la
necesidad de financiamiento externo y poder hacer frente a sus obligaciones, reduciendo de esta manera la
exposicidn a variaciones en las tasas.

Riesgo de Liquidez

Este riesgo se refiere a la posibilidad de que la empresa no pueda cumplir sus obligaciones financieras a corto plazo
debido a la falta de activos liquidos, es decir, este riesgo refleja la imposibilidad de hacer frente a pagos a
proveedores, empleados, otros gastos operativos, incluso la compra de productos para inventario. Ademas, este
factor esta relacionado con la posibilidad que los clientes de la distribuidora paguen tardio sus facturas, y afecte a
la distribuidora de tal manera que el efectivo disponible para cumplir con los compromisos de pago podria ser
insuficiente, afectando la capacidad de adquirir mas inventario o pagar a terceros como proveedores, acreedores,
entre otros.

Como mitigante de este riesgo, es importante mencionar que DISZASA implementa una estrategia de
diversificacion de fuentes de financiamiento a corto y largo plazo, entre estas se encuentran la Titularizacién, el
Papel Bursatil y las lineas de crédito de la banca tradicional, siendo esto parte de su estrategia de control de riesgos.
Lo anterior permite tener alternativas para acceder a capital a tasas mas competitivas, reduciendo la exposicién
de este riesgo ante posibles aumentos en las tasas de interés, y disminuyendo la exposicion al riesgo de liquidez.
Del mismo modo, especificamente para la deuda de largo plazo, la mayoria de esta deuda de DISZASA esta
estructurada a tasa fija, lo que protege a la empresa contra fluctuaciones futuras en el entorno financiero. Por otro
lado, DISZASA mantiene controles de tesoreria y presupuesto para minimizar la necesidad de financiamiento
externoy poder hacer frente a sus obligaciones, reduciendo de esta manera la exposicidén a variaciones en las tasas.

Ademas, DISZASA invierte en sistemas tecnoldgicos que apoyan al control, monitoreo y seguimiento de cada uno
de los clientes, y la optimizacién en la distribucidn para cada uno de los productos que se despachan, permitiendo
asi prestar un servicio de alta calidad y control. Ademds, DISZASA dentro de sus procedimientos ha establecido
controles para el monitoreo, analisis y brechas sobre los precios de los productos en el mercado, asi como los
costos involucrados para la distribucion de éstos, logrando de esta manera ofrecer un precio competitivo a cada
uno de los clientes.

De la misma forma, DISZASA mantiene un control de los contratos de sus proveedores, revisando continuamente
el estatus, plazo y vigencia de los mismos, asi como el seguimiento al tiempo y calidad de entrega de los productos
y servicios contratados, siendo proveedores con alta reputacion en el mercado. Ademas, DISZASA tiene una
diversificacion de productos dentro de su catalogo, permitiendo de esta manera la contratacion de diferentes
proveedores, y una busqueda constante de nuevos proveedores para la diversificacién de los mismos. De la misma
forma, DISZASA dentro de sus procedimientos cuenta con controles de inventario, asi como analisis del mercado y
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la estacionalidad del mismo, permitiendo asi anticipar los altos y bajos que puedan existir, o incluso requerimientos
de sus clientes.

XV. Procedimiento a seguir en caso de mora

En el articulo 45 de la Ley de Anotaciones Electrdnicas de Valores en Cuenta se establece que, a solicitud del
propietario de valores, hecha por medio de una Casa de Corredores de Bolsa, la Central de Depdsitos de Valores,
S.A. de C.V. (CEDEVAL) expedira certificados de anotaciones en cuenta que tendrdn como efecto legal la
materializacidn de los valores a que se refiera. Seran los titulos valores a la orden con fuerza ejecutiva.

Se debera seguir un proceso ejecutivo regulado en los articulos 457 y siguiente del Cédigo Procesal Civil y Mercantil.

En caso de mora en el pago de capital, el emisor reconocera a los titulares de los valores, ademas, un interés
moratorio del cinco por ciento (5.00%) anual sobre la cuota correspondiente a capital.

XVI. Tratamiento Fiscal

La negociacion y el pago de intereses del Papel Bursatil no estdn sujetos al pago de impuestos a la Transferencia
de Bienes Mueblesy a la Prestacion de Servicios (IVA), tanto para personas naturales como para personas juridicas.
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XVII. Practicas y politicas del emisor en materia de Gestion de Riesgo

Para asegurar una gestidn robusta y eficaz de riesgos, DISZASA ha desarrollado un conjunto integral de
herramientas y estructuras que reflejan su compromiso con la estabilidad operativa, la transparencia y el
cumplimiento normativo. Aqui detallamos los principales elementos implementados:

Manual de Gestion de Riesgos: La sociedad mitiga su exposicion a los riesgos mediante practicas y procesos
dentro de sus contratos, celebrados con proveedores y clientes, los que permiten una gestion efectiva de
riesgos como el de contraparte, reputacional, operacional y legal. Sin embargo, éstos atienden la
naturaleza de los contratos que se celebran, y por ende, dichos procedimientos no se encuentran
estandarizados en una politica para la gestidn integral de riesgos. Por tanto, esto asegura que, la Compaiiia
cuenta con mecanismos robustos para identificar, evaluar y abordar los riesgos de manera proactiva,
contribuyendo a su estabilidad y sostenibilidad en el sector de distribucidn y comercializacion de productos
de consumo.

Es importante aclarar que, para la prevencién de riesgos de lavado de dinero y activos, financiamiento al
terrorismo, y la proliferacién de armas de destruccidon masiva, si contamos con un Manual de Prevencién
de Lavado de Activos y Financiamiento del Terrorismo (LAFT), siendo ésta una obligacién legal requerida a
todas las sociedades mercantiles salvadorefias.

Codigo de Gobierno Corporativo: La sociedad cuenta con un Manual de Politicas de Gobierno Corporativo,
en las cuales se establecen las diferentes directrices de la entidad para buenas practicas de gobierno
corporativo. En dichas politicas, no se requiere la elaboracién de informes anuales de cddigo de gobierno
corporativo, ya que Distribuidora Zablah, Sociedad Andnima de Capital Variable no es una entidad
supervisada por la Superintendencia del Sistema Financiero y dichos informes no representan un
requerimiento legal aplicable a nuestra empresa

Estos elementos forman un entramado integral que fortalece la capacidad de DISZASA para anticipar y
gestionar eficazmente los riesgos financieros, operativos, legales y reputacionales. Al adoptar estas
medidas proactivas, DISZASA no solo protege sus intereses y los de sus stakeholders, sino que también
fortalece su posicion en el mercado como una entidad responsable y confiable en el sector logistico.
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XVIIl. Razones literales

"Los valores objeto de esta oferta se encuentran asentados en el Registro Publico de la Superintendencia del
Sistema Financiero. Su registro no implica certificacion sobre la calidad del valor o la solvencia del emisor".
"La inscripcién de la emisidn en la Bolsa, no implica certificacidn sobre la calidad del valor o la solvencia del

emisor".
"Es responsabilidad del inversionista leer la informacién que contiene este prospecto".
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DISZASA

CODIGO DE GOBIERNO CORPORATIVO
Distribuidora Zablah, S.A. de C.V.

Ultima revision: Agosto 2024



Capitulo I: Asamblea de Accionistas

Articulo 1. Naturaleza y Funciones de la Asamblea General de Accionistas

La Asamblea General de Accionistas es el 6rgano supremo de la sociedad y tiene la
autoridad exclusiva para tomar decisiones fundamentales que afectan la estructura y
operacién de la empresa. Sus funciones incluyen, entre otras:

1.1. Nombramiento, renovacion y separacion de los miembros de la Junta Directiva.
1.2. Aprobacién de los estados financieros anuales y la distribucion de utilidades.

1.3. Aprobacion de la gestion anual de la Junta Directiva, incluyendo la aprobacion de su
plan estratégico.

1.4. Designacion, reeleccion y destitucion de los auditores externos.

1.5. Aprobacién de las politicas de remuneracién y compensacion para los miembros de la
Junta Directiva.

1.6. Autorizacién de la venta o gravamen de activos estratégicos de la sociedad que sean
esenciales para la continuidad de las operaciones.

1.7. Aprobacion de operaciones de fusion, escisidon, adquisicién, liquidacién o
transformacién de la sociedad, incluida la conversion en companiia holding.

1.8. Decisiones sobre la recompra de acciones y otros instrumentos financieros.

1.9. Cualquier otra funcién que le sea atribuida por los estatutos de la sociedad o las leyes
aplicables.

Articulo 2. Participacion y Derechos de los Accionistas

2.1. Todos los accionistas de una misma clase de acciones tendran derechos iguales en
cuanto a acceso a la informacion y distribucion de dividendos.

2.2. Ningun accionista podra recibir ventajas respecto a otros accionistas de la misma
categoria, en términos de acceso a informacion privilegiada u otros beneficios financieros o
administrativos.

2.3. Los accionistas tienen derecho a obtener informacion completa, precisa y oportuna
sobre los asuntos a ser tratados en las Asambleas Generales. En el caso de que algun
accionista solicite un acuerdo bilateral para el suministro de informacion, dicho acuerdo
debera extenderse al resto de los accionistas bajo las mismas condiciones.



Articulo 3. Acceso a Informacién y Transparencia

3.1. La sociedad mantendra un registro actualizado de los accionistas, incluyendo datos de
contacto que faciliten la comunicacién eficaz entre la sociedad y sus accionistas, tanto por
medios fisicos como electronicos.

3.2. La Junta Directiva garantizara la entrega de informaciéon a través de solicitudes
formales de informacién de los accionistas.

3.3. Ademas de las reuniones formales de la Asamblea, la Junta Directiva podra convocar
reuniones informativas para tratar temas de interés para los accionistas. Toda la informacion
relevante sobre la sociedad estara disponible a través de los medios electrdnicos
habilitados para tal fin.

Articulo 4. Resolucién de Disputas y Arbitraje

4.1. Las disputas entre accionistas o entre accionistas y la Junta Directiva que surjan de
asuntos relacionados con la sociedad deberan resolverse mediante un proceso de arbitraje,
conforme a la Ley de Mediacién, Conciliacion y Arbitraje de la Republica de El Salvador.

4.2. En caso de que se presenten demandas de responsabilidad contra uno o mas
miembros de la Junta Directiva, estos casos seran revisados inicialmente por el Comité de
Gobierno Corporativo, el cual emitira un informe con recomendaciones para la Asamblea
General de Accionistas.

Los comités permanentes seran:

a. Comité de Gobierno Corporativo b. Comité de Nominacién y Remuneraciones c.
Comité de Auditoria d. Comité de Riesgos

Cada comité sera presidido por un miembro del Directorio y estara integrado por al menos
tres personas designadas por la Junta Directiva. La composicion y funciones de cada comité
se regiran por reglamentos internos aprobados por el Directorio.

Comité de Gobierno Corporativo

El Comité de Gobierno Corporativo sera responsable de asistir al Directorio en la
implementacion y supervision del Codigo de Gobierno Corporativo, asegurando el
cumplimiento de las normativas internas y las mejores practicas de la industria.

El comité estara integrado por el Presidente del Directorio y al menos dos miembros
adicionales con experiencia en asuntos societarios y de gobernanza.

Las funciones del Comité de Gobierno Corporativo incluyen:
a. Supervisar los procesos internos del Directorio y proponer mejoras.

b. Revisar y emitir dictdmenes sobre posibles conflictos de interés en la sociedad.



c. Asegurar la actualizacion y adecuacion continua del Cédigo de Gobierno Corporativo a
las normativas legales vigentes.

Comité de Nominaciéon y Remuneraciones

El Comité de Nominacién y Remuneraciones sera responsable de asistir al Directorio en la
seleccion, nombramiento, reeleccién y cese de los miembros del Directorio y de la Alta
Gerencia.

Estara integrado por al menos dos Directores y un especialista externo en recursos
humanos.

Las funciones del Comité de Nominacion y Remuneraciones incluyen:

a. Evaluar las competencias necesarias en el Directorio y formular criterios para la seleccién
de candidatos.

b. Proponer a la Junta Directiva los candidatos mas idéneos para ocupar cargos en la Alta
Gerencia.

c. Definir las politicas de remuneracion de la sociedad, garantizando la competitividad del
mercado y el alineamiento con los objetivos estratégicos de la empresa.

Articulo 5. Convocatorias a Asambleas Ordinarias

5.1. La Asamblea Ordinaria de Accionistas debera realizarse al menos una vez al afio. La
convocatoria para esta reunion sera realizada por la Junta Directiva con al menos 21 dias
de anticipacion.

5.2. La convocatoria debera indicar la fecha, hora y lugar de la reunién, asi como la agenda
a tratar. La Junta Directiva utilizara medios electrénicos vy fisicos para asegurar la maxima
difusién de la convocatoria.

Articulo 6. Derecho de Propuesta

6.1. Todo accionista tendra derecho a proponer puntos especificos para ser discutidos en
la Asamblea General Ordinaria. Las propuestas deberan ser enviadas por escrito al
Secretario de la Junta Directiva, quien debera incluirlas en la agenda para su debate y
votacion.

6.2. Los accionistas también podran plantear propuestas directamente durante la
Asamblea, antes de que se apruebe el orden del dia.



Articulo 7. Convocatorias a Asambleas Extraordinarias

7.1. Los accionistas que representen al menos el 25% del capital social de la empresa
tendran derecho a solicitar la convocatoria de una Asamblea Extraordinaria en cualquier
momento.

7.2. Esta solicitud debera hacerse por escrito a la Junta Directiva, detallando los puntos a
tratar. La Junta Directiva no podra negarse a realizar la convocatoria y debera respetar los
puntos de agenda solicitados por los accionistas proponentes.

Articulo 8. Proceso Electoral en la Asamblea

8.1. Para asegurar la transparencia en el proceso de eleccion de los miembros de la Junta
Directiva, la Asamblea de Accionistas constituira una Comision Electoral compuesta por el
Secretario del Directorio y dos accionistas designados durante la Asamblea.

8.2. Esta comision propondra a la Asamblea los procedimientos electorales mas adecuados
y supervisara el desarrollo del proceso electoral.

Capitulo lI: Junta Directiva

Articulo 9. Naturaleza y Funciones de la Junta Directiva

9.1. La Junta Directiva es el érgano de administracién y representacion de la sociedad,
responsable de la toma de decisiones estratégicas y de la supervision de la gestion de la
empresa. Salvo en las materias reservadas exclusivamente a la competencia de la
Asamblea de Accionistas, la Junta Directiva ejercera la direccién y control de los negocios
de la sociedad.

9.2. Las funciones generales de la Junta Directiva son indelegables e incluyen:

a. Establecer y supervisar la estrategia corporativa, asi como aprobar los presupuestos y
planes operativos anuales.

b. Aprobar las politicas generales de la compania en areas como finanzas, recursos
humanos, sostenibilidad y tecnologia.

c. Definir la estructura de la sociedad y sus subsidiarias, asi como su estructura de
financiamiento e inversion.

d. Nombrar, evaluar y, en su caso, destituir al Gerente General.

e. Aprobar la politica de remuneracion y evaluacién de la Alta Gerencia, que incluye todos
los cargos que reportan directamente al Gerente General.

f. Supervisar y monitorear el desempeno financiero y operativo de la sociedad.



g. Administrar los conflictos de interés entre los accionistas, la Alta Gerencia y los miembros
de la Junta Directiva.

h. Planificar la sucesién en la Junta Directiva y en la Alta Gerencia.

Articulo 10. Composicién de la Junta Directiva

10.1. La Junta Directiva estara compuesta por cuatro (4) Directores Propietarios, asi como
por un maximo de cuatro (4) Directores Suplentes.

10.2. Los Directores seran nombrados por la Asamblea General de Accionistas para un
periodo de cinco (5) anos, pudiendo ser reelectos al finalizar su mandato.

Articulo 11. Categorias de Directores
11.1. Se establecen dos categorias de Directores:

a. Directores Internos: Personas vinculadas a la sociedad a través de una relacion laboral
de tiempo completo, ocupando un puesto en la Junta Directiva o en la Alta Gerencia de la
sociedad o de sus subsidiarias.

b. Directores Externos: Personas que no tienen una relacién laboral directa con la sociedad,
pero que pueden aportar su experiencia y conocimientos por su trayectoria profesional o
empresarial.

Articulo 12. Requisitos para Ser Director
12.1. Los requisitos para ocupar un cargo en la Junta Directiva son los siguientes:

a. Experiencia técnica, prestigio profesional y una comprobada trayectoria de integridad y
honestidad.

b. No desempefar cargos de representacion, direccion o asesoramiento en empresas
competidoras, salvo que la Asamblea General lo apruebe explicitamente.

c. No desempenar cargos en empresas que sean clientes o proveedores relevantes de la
sociedad.

d. No estar involucrado en procedimientos judiciales que puedan afectar la reputacion de la
empresa.

e. No desempenfiar cargos en érganos de direccion de partidos politicos ni ser candidato a
cargos de eleccion popular sin autorizacion expresa del Comité de Nominacion y
Remuneraciones.



Articulo 13. Nombramiento y Cese de Directores

13.1. El Comité de Nominacion y Remuneraciones sera el responsable de proponer
candidatos para la Junta Directiva, siguiendo un proceso basado en criterios de
competencia, experiencia y diversidad.

13.2. La Junta Directiva podra proponer a la Asamblea General el cese anticipado de
cualquier Director en los siguientes casos:

a. Si se da por terminado su vinculo laboral con la sociedad.

b. Si incurre en alguna de las incompatibilidades establecidas en el articulo 14 de este
codigo.

c. Si se le declara culpable de un delito o si su conducta afecta la reputacién de la empresa.

d. Si incumple su deber de asistencia a las reuniones de la Junta Directiva, ausentandose
de mas del 50% de las reuniones durante un ejercicio contable.

Articulo 14. Deberes de los Directores
14.1. Los Directores deberan cumplir con los siguientes deberes:

a. Deber de Diligencia: Cumplir con las leyes del pais, los estatutos de la sociedad y la
normativa interna, actuando siempre en el mejor interés de la compafiia y de sus
accionistas.

b. Deber de Lealtad: Actuar de buena fe, con integridad y sin utilizar su cargo para obtener
beneficios personales o favorecer a terceros relacionados.

c. Deber de No Competencia: No participar en negocios que compitan directa o
indirectamente con la sociedad sin autorizaciéon de la Asamblea General.

d. Deber de Confidencialidad: Mantener en reserva la informacion confidencial a la que
tengan acceso en el ejercicio de sus funciones, y no divulgarla a terceros, salvo que la ley
lo permita.

e. Deber de No Uso de Activos Sociales para Fines Personales: No utilizar los recursos,
activos o instalaciones de la empresa para fines personales, salvo que exista una
autorizacion expresa de la Junta Directiva.

Articulo 15. Derechos de los Directores
15.1. Los Directores tendran los siguientes derechos:

a. Derecho a Informacién: Acceder a la informacion relevante y necesaria para la toma de
decisiones de manera anticipada a cada sesion de la Junta Directiva.



b. Derecho a Voto Razonado: Los Directores tendran el derecho de manifestar su voto en
contra de las decisiones adoptadas y registrar en acta los motivos de su disconformidad.

c. Derecho a Remuneracion: Ser remunerados conforme a las politicas aprobadas por la
Asamblea General de Accionistas.

d. Derecho a Asesoria Externa: Solicitar la contratacion de expertos externos para la
solucion de problemas complejos o relevantes que requieran asistencia técnica
especializada.

e. Derecho a Induccién: Recibir un proceso de induccion adecuado sobre la empresa al
integrarse por primera vez a la Junta Directiva, para familiarizarse con los procesos,
estrategias y operaciones de la sociedad.

Capitulo lll: Etica y Conducta

Articulo 16. Cédigo de Etica

16.1. La empresa establecera un Codigo de Etica que defina los principios y valores que
guian la conducta de todos los empleados, directivos, accionistas y partes interesadas en
el desarrollo de sus actividades.

16.2. Este Cddigo incluira compromisos con la integridad, la honestidad, el respeto a las
personas, la sostenibilidad ambiental y la transparencia en todas las operaciones de la
sociedad.

Articulo 17. Canal de Denuncias

17.1. La sociedad implementara un canal de denuncias, accesible para empleados,
proveedores y terceros, que permita reportar de manera confidencial y segura cualquier
violacién del Cédigo de Etica o de las politicas internas.

17.2. Las denuncias seran investigadas de manera imparcial, garantizando la proteccién
del denunciante frente a represalias, y se tomaran las medidas correctivas pertinentes
cuando sea necesario.

Articulo 18. Conflicto de Intereses

18.1. Los miembros de la Junta Directiva, la Alta Gerencia y otros empleados clave deberan
evitar situaciones que puedan generar un conflicto entre sus intereses personales y los
intereses de la sociedad.



18.2. Cualquier situacién que pueda generar un conflicto de interés debera ser comunicada
de inmediato al Comité de Gobierno Corporativo, quien emitira una recomendacion sobre
como proceder.

Capitulo IV: Sostenibilidad y Responsabilidad Social Corporativa

Articulo 19. Sostenibilidad y Medio Ambiente

19.1. La sociedad se compromete a operar de manera sostenible, minimizando el impacto
ambiental de sus actividades, y promoviendo el uso eficiente de los recursos naturales y
energéticos.

19.2. Se estableceran politicas y objetivos de sostenibilidad que seran revisados y
actualizados periddicamente, con el objetivo de reducir las emisiones de carbono, optimizar
el uso del agua y gestionar adecuadamente los residuos generados por la empresa.

19.3. La empresa adoptara practicas de compras sostenibles, prefiriendo proveedores que
cumplan con estandares de sostenibilidad ambiental y responsabilidad social.

Articulo 20. Responsabilidad Social Corporativa (RSC)

20.1. La sociedad integrara principios de responsabilidad social en su estrategia
corporativa, fomentando practicas que beneficien a las comunidades donde opera y
contribuyan al bienestar general.

20.2. Se implementaran programas de inversién social en areas como educacioén, salud,
desarrollo comunitario y apoyo a sectores vulnerables.

20.3. La Junta Directiva revisara anualmente las iniciativas de RSC, asegurandose de que
estén alineadas con los valores y objetivos estratégicos de la empresa.

Articulo 21. Derechos Humanos

21.1. La sociedad se compromete a respetar los derechos humanos en todas sus
operaciones, garantizando condiciones de trabajo seguras, justas y no discriminatorias para
todos sus empleados y colaboradores.

21.2. Se adoptaran politicas para prevenir cualquier forma de trabajo forzado, explotacion
infantil o acoso en el lugar de trabajo, y se exigira el mismo compromiso a los proveedores
y contratistas de la empresa.



Capitulo V: Gestion de Riesgos

Articulo 22. Politica de Gestion de Riesgos

22.1. La Junta Directiva, con el apoyo del Comité de Riesgos, establecera una politica
integral de gestion de riesgos que identifique, evalie y mitigue los riesgos financieros,
operativos, regulatorios, de mercado y reputacionales a los que esta expuesta la empresa.

22.2. Esta politica sera revisada y actualizada periédicamente para adaptarse a los cambios
en el entorno empresarial y regulatorio.

Articulo 23. Sistema de Control Interno

23.1. La sociedad implementara un sistema de control interno robusto que garantice la
exactitud y confiabilidad de la informacion financiera y operativa, la proteccion de los activos
de la empresa, y el cumplimiento de las leyes y nhormativas aplicables.

23.2. El Comité de Auditoria sera responsable de supervisar el funcionamiento del sistema
de control interno y de proponer mejoras cuando sea necesario.

Articulo 24. Continuidad del Negocio

24 1. La sociedad adoptara planes de continuidad del negocio que aseguren la capacidad
de la empresa para operar de manera efectiva ante situaciones de crisis o interrupciones,
tales como desastres naturales, ataques cibernéticos o fallos en la cadena de suministro.

24 2. Estos planes seran revisados y probados regularmente, y se capacitara al personal
en la implementacion de medidas de contingencia.

Capitulo VI: Transparencia y Relacion con los Stakeholders

Articulo 25. Transparencia y Comunicacion

25.1. La sociedad se compromete a mantener una comunicacion transparente, precisa y
oportuna con todos los stakeholders, incluidos accionistas, empleados, -clientes,
proveedores y la comunidad en general.

25.2. Se adoptaran politicas de comunicacion que faciliten el acceso a la informacién
relevante sobre la empresa, sus operaciones y su desempefio financiero.

25.3. La sociedad divulgara periddicamente informes financieros, operativos y de
sostenibilidad, cumpliendo con las normativas legales y estandares internacionales de
reporte.



Articulo 26. Relacion con Inversionistas

26.1. La sociedad implementara politicas y procedimientos que promuevan una relacién
abierta y proactiva con los inversionistas, asegurando que tengan acceso a la informacién
necesaria para tomar decisiones informadas sobre su inversion.

26.2. Se llevaran a cabo reuniones periodicas con los inversionistas para informarles sobre
el desempefio de la empresa y discutir estrategias futuras.

Capitulo VII: Evaluaciéon y Mejora Continua del Gobierno Corporativo

Articulo 27. Evaluacion del Desempeino del Gobierno Corporativo

27.1. La Junta Directiva realizara una evaluacion anual de la efectividad de las practicas de
gobierno corporativo implementadas en la sociedad, incluyendo la evaluacion de su propio
desempefio y el de los comités.

27.2. Se estableceran mecanismos de retroalimentaciéon que permitan identificar areas de
mejora y ajustar las politicas y procedimientos cuando sea necesario.

Este Codigo de Gobierno Corporativo es un documento vivo, sujeto a revision vy
actualizacién conforme evolucionen las mejores practicas y las normativas legales. A través
de su implementacion, Distribuidora Zablah, S.A. de C.V. busca promover una cultura de
integridad, sostenibilidad y responsabilidad, que garantice la creacion de valor a largo plazo
para sus accionistas y todas las partes interesadas.
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INTRODUCCION

El presente manual de prevenciéon del Lavado de Dinero y Activos y Financiamiento del
Terrorismo, Financiamiento de la Proliferacion de Armas de Destruccién Masiva, es el
instrumento disenado para la efectiva implementaciéon de politicas de prevencion de lavado de
dinero y activos y financiamiento al terrorismo tendientes a minimizar el riesgo de que Diszasa,

sea utilizada para introducir dinero/bienes provenientes de fuentes ilicitas.

La aplicaciéon de este manual debera adecuarse permanentemente a las disposiciones
legales y reglamentarias vigentes en materia de Lavado de Dinero y Activos el Financiamiento
del Terrorismo y el Financiamiento de la Proliferacion de Armas de Destrucciéon Masiva. A través

del mismo, se pretende promover en forma permanente la cultura de prevencion.

Este documento define las politicas de actuacioén a seguir para obtener una adecuada
prevencion y control basado riesgo, incluyendo procedimientos para detectar y reportar las
actividades que pudieran estar vinculadas al Lavado de Dinero y Activos el Financiamiento del

Terroristas y el Financiamiento de la Proliferacion de Armas de Destruccion Masiva.

La observancia del Manual, es obligatoria para todos los directivos y empleados de
Diszasa. El incumplimiento de los criterios y pautas de actuacion contenidos en el mismo daré
origen a las responsabilidades y sanciones que corresponda de conformidad con las normas

vigentes, especificamente a las establecidas en la Ley contra el Lavado de dinero y de activos.
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OBJETIVOS GENERALES

Este manual tiene como objetivos los siguientes:

Servir de instrumento que facilite los lineamientos para la prevencion y reporte de las
operaciones reguladas, operaciones inusuales o sospechosas relacionadas con el delito de

LDA/FT/FPADM, de forma oportuna.

Establecer un marco regulatorio interno que cumpla con las exigencias de la legislaciéon
nacional y sanas practicas de prevencion de LDA/FT/FPADM; por lo que es obligaciéon de todos

los empleados de Diszasa conocer, cumplir y hacer cumplir lo dispuesto en este manual.

Normar las obligaciones y actuaciones de directivos y empleados, para prevenir e impedir
la utilizacion de transacciones con nuestros productos o servicios, para la realizacion de los actos
destinados a la legitimacioén del dinero o de bienes que procedan directa o indirectamente, de
las actividades delictivas o ilegales, sin que ello signifique alejamiento de clientes, asi como para

evitar el financiamiento al terrorismo.

ALCANCE

Las normas establecidas en este Manual seran de cumplimiento obligatorio para todos los
directivos y empleados de Diszasa, para ser aplicadas desde el momento en que un cliente y
contraparte ya sea persona natural o juridica- solicita nuestros productos o servicios, hasta el
momento de su facturacion y despacho y el pago del comprobante de crédito fiscal o factura de

consumidor final, en cualquiera de las sucursales a nivel nacional.
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ESTRUCTURA ORGANIZATIVA DE DISZASA

La estructura organizativa de Diszasa con respecto a la prevenciéon de LDA/FT/FPADM ,

es la siguiente™
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DE |
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ORGANIGRAMA ACTUAL DE DISZASA
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RESPONSABILIDADES DE LA ESTRUCTURA ORGANIZATIVA DE DISZASA

CON RESPECTO A LA PREVENCION DE LAVADO DE DINERO Y ACTIVOS,

FINANCIAMIENTO AL TERRORISMO, FINANCIAMIENTO DE LA

PROLIBERACION DE ARMAS DE DESTRUCCION MASIVA

a. JUNTA DIRECTIVA

Este es el organismo de maxima autoridad en Diszasa y en cuanto a la prevencion del

riesgo de LDA/FT/FPDM tendra las siguientes funciones:

1) Creacion de la oficialia de cumplimiento.
2) Designar al Encargado de cumplimiento de la compaiia el cual debera tener solo ese

cargo entre sus funciones.

3) Aprobar el Manual de Prevencién del LDA/FT/FPADM, El Cédigo Etica, El Sistema de

Monitoreo y El Plan de Auditoria y sus modificaciones,

4) Conocer anualmente la gestion desarrollada por el oficial de camplimiento mediante un
informe que contendra un resumen anual de sus actividades; asi como aprobar dicho
plan.

5) Aprobar Politicas y Procedimientos de Debida Diligencia intensificada para la mitigacion
de Riesgo de las Personas Expuestas Politicamente. PEP

6) Aprobar el plan de capacitaciones anual de prevencion LDA/FT/FPADM, que deberan
ser al menos una vez al ano, Programas de induccion al Personal de nuevo ingreso, asi
como a Directivos, Miembros del Comité, Gerentes y empleados. El cual debera ser

presentado por el Encargado de cumplimiento.
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7) Garantizar el acceso a los recursos humanos, materiales y técnicos que garanticen el
estricto cumplimiento de los procedimientos de prevencion LDA/FT/FPADM en
especial al Encargado de Cumplimiento.

8) Aprobar la conformacién del comité de prevencion de LDA/FT/FPADM y designar a sus
miembros.

9) Conocer informes y estadisticas de la gestion realizada por el encargado de Cumplimiento
asi como los informes De Auditoria interna y Externa.

10) Asegurar que se realiza la revision del funcionamiento del sistema de prevencion de

lavado de dinero y activos, por parte del profesional independiente externo.
b. GERENCIA GENERAL

El Presidente de la Junta Directiva es responsable de asignar los recursos y velar porque
se implemente adecuadamente la gestion de los riesgos de LDA/FT/FPADM y se cumpla con las
politicas, procedimientos, lineamientos o directrices aprobadas por la junta directiva, ademas

tendra las siguientes funciones:

a) Procurar que todas las actividades de negocios que son concretados por el personal de
Diszasa con los clientes, contrapartes y proveedores, sean llevados a cabo de
conformidad con las leyes, normas y estdndares éticos establecidos a fin de prevenir los
riesgos de LDA/FT/FPADM.

b) Fomentar que el marco regulatorio en materia LDA/FT/FPADM sea del conocimiento de
todo el personal y facilitar su acceso a la consulta a través de la intranet o cualquier otro
medio tecnolégico disponible.

c) Establecer canales de comunicacion que faciliten al personal de DISZASA.

e
6
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d) informar ala Oficialia de Cumplimiento cualquier irregularidad que ponga en riesgo a la
entidad y que se considere que puede atentar a las disposiciones legales aplicables en
materia de LDA/FT/FPADM; y que, a la vez, garantice la seguridad del Encargado de
Cumplimiento.

e) Asegurarse que la Oficialia de Cumplimiento informe al Presidente de la Junta Directiva,
los resultados de sus evaluaciones relacionadas con la prevencion de LDA/FT/FPADM

por lo menos trimestralmente y dependiendo del grado de riesgo que asuma Diszasa

c. VICE PRESIDENTE

El este funcionario respondera de suplir al presidente cuando este no esté ejerciendo sus

funciones.

d. ENCARGADO DE CUMPLIMIENTO

La persona que ejerza la funcién es la responsable de administrar el riesgo de
LDA/FT/FPADM, y debe ser el canal de comunicacion entre Diszasa y la Unidad de
Investigacion Financiera. Algunas de las funciones del encargado de cumplimiento son las

siguientes:

a) Reportar las operaciones individuales o multiples reguladas que superan los
$10,000.00 en efectivo y $25,000.00 en otros medios, diarias o mensuales.

b) Analizar operaciones basadas en un enfoque de riesgo que generen sospechas, y
reportar operaciones sospechosas a la UIF, siempre y cuando existan estas

operaciones.
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Responder a las solicitudes de informacion requeridas por la UIF.

Revisar que los clientes y contrapartes vinculados con la empresa tengan sus
expedientes completos.

Garantizar que se impartan capacitaciones al menos una vez al afo para todo el
personal.

Impartir induccién para el personal nuevo.

Trimestralmente emitir un informe sobre las actividades que desarrolla y el nivel de
riesgo que se tiene en Diszasa, el cual, sera presentado primero al Comité de

Cumplimiento y posteriormente al Presidente.

e. COMITE DE PREVENCION DE LAVADO DE DINERO Y ACTIVOS Y FINANCIAMIENTO AL

TERRORISMO,FINANCIAMIENTO DE LA PROLIFERACION DE ARMAS DE DESTRUCCION

MASIVA.

Los miembros del Comité de Prevencion de LDA/FT/FPADM se reuniran una vez cada
tres meses, y los acuerdos seran aprobados por mayoria simple, en caso de empate el presidente
de dicho Comité tendra voto de calidad. Los asuntos tratados en cada sesion quedaran
registrados en el libro de actas llevado para tales efectos, asi como los acuerdos aprobados y la
firma de cada uno de los miembros asistentes a cada sesion. El comité podra invitar a otros

miembros de la empresa en los casos que se requiera la opinién técnica de un experto.
Funciones

Sus funciones seran:
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» Fomentar las practicas tendientes al control y adopcion de disciplina para cumplimiento

de las disposiciones relativas a la Ley contra el LDA/FT/FPADM.

» Coordinar la implantacion del sistema de prevencion contra el lavado de dinero y de
otros activos en conjunto con el encargado de cumplimiento.
» Revisar y proponer para aprobacion al presidente, el plan de trabajo anual del encargado

de cumplimiento.

» Analizar y recomendar la aprobacion del presupuesto de funcionamiento de la Oficialia
de Cumplimiento.

*» Dar seguimiento de la gestion de la oficialia de cumplimiento conforme al plan anual de
trabajo.

» Asegurarse que la Oficialia tenga acceso irrestricto a toda la informaciéon y
documentacion que maneje la empresa; y que el encargado de cumplimiento tenga un proceso
que garantice su gestion y buen uso.

» Promover y garantizar la independencia de la Oficialia de cumplimiento de forma
institucional.

» Revisar el informe trimestral del encargado de cumplimiento, respecto a la aplicaciéon

del Sistema de prevencion de LDA/FT/FPADM.

» Conocer del encargado de cumplimiento los hallazgos detectados en materia de

LDA/FT/FPADM, asi como las medidas correctivas que se hayan implementado para tal efecto.
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» Presentar su informe trimestralmente al presidente sobre el cuamplimiento al Sistema de
Prevencion de lavado de dinero y activos.

» Conocer y realizar seguimiento a los informes emitidos por organismos de fiscalizacion,
auditoria interna y externa, referentes al Sistema de Prevencion de LDA/FT/FPADM.

» Coordinar la ejecucion del plan de capacitacion anual, en lo concerniente, a la

tematica de Prevencion de LDA/FT/FPADM.

» Asegurarse que el enfoque de la Oficialia de cumplimiento , ademés de fortalecer la
estructura de control interno, este mas orientada a la prevencion que a la implementacion de

medidas correctivas.

COMPOSICION DEL COMITE DE PREVENCION

El Comité de Prevencion de Diszasa estd conformado:

* Director de Junta Directiva
* Gerente Contabilidad

* Gerente de Legal

* Gerente Comercial

* Gerente de Creditos

* Oficial de cumplimiento
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CLIENTES
Definicion
Se entiende por cliente/contrapartes, a toda persona fisica o juridica con las cuales Diszasa
establece 0 mantiene una relaciéon comercial de origen legal, como consecuencia de la
distribucion de productos, servicios refrigerados, alquileres, refactura o de cualquier negocio

que se realice ofrecido en el marco de las actividades propias de su giro y de conformidad a las

disposiciones legales y reglamentarias.

Adicionalmente, en aquellos casos en que los Clientes estén en realidad operando por

cuenta y orden de terceros, se les denominara a estos tltimos “Clientes del Cliente”.
Clasificacion
En Diszasa existen los siguientes segmentos de clientes:
1. Grandes
2. Medianos

3. Pequenos

Entre los proveedores no existe segmentacion por el tipo de giro de Diszasa.

Esta distincion entre clientes, contrapartes y proveedores, permite una mejor
administraciéon del riesgo de LDA/FT/FPADM, optimizando ademas la gestion comercial de

Diszasa.
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En cuanto a “proveedores ’, Diszasa mantiene relacion de negocios con proveedores
locales y proveedores del exterior, y al igual que a los clientes, se desarrollaran mecanismos de

identificacion como se indica méas adelante.

1. Politica de Aceptacidén

La aceptacion de clientes y proveedores/contrapartes, se efectuara teniendo en cuenta las

siguientes pautas:

¢ Aquellos que no puedan ser razonablemente identificadas NO seran aceptados
inmediatamente, sino que se les dard un plazo de diez dias habiles para que presenten la
documentacion correspondiente.

e Los Clientes y proveedores/contraparte, que se encuentran en la lista OFAC seran
rechazados sin excepcion.

e La entidad NO establecera relaciones comerciales con “Clientes, contrapartes y
Proveedores an6nimos” o aquellos que utilicen nombres ficticios.

¢ Aquellos que tengan negocios cuya naturaleza haga imposible la verificacion de la
legitimidad de las actividades o la procedencia de los fondos incompatible con su situacion
financiera, NO seran aceptados.

e La entrega en forma fehaciente y oportuna, de la informacién y documentaciéon
solicitada, constituirdA un requisito para operar con Diszasa y quienes se nieguen a
proporcionarlos NO podran ser admitidos como clientes/contraparte, proveedores; salvo que el

presidente lo autorice; no obstante, seran reportados como operaciones sospechosas.
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e Aquellas personas sobre los que se disponga de informacion de la que se deduzca que
pueden estar relacionados con actividades de naturaleza delictiva, especialmente aquellos
supuestamente vinculados al narcotrafico, al terrorismo, o al crimen organizado, NO seran

aceptados.

Definicién del Perfil

El funcionario responsable de la relacién comercial procederd a definir el Perfil del
Cliente/contrapartes y Proveedor, tomando como base la informacién y documentacion
requerida en los formularios ya definidos e incorporarlo en la Carpeta del Cliente/contraparte,

y Proveedor respectivo.

El perfil operativo se define de acuerdo al monto maximo, tanto en efectivo como en otros
medios que se realicen en una sola transaccion o multiples durante el mes y para ello, Diszasa

define para operaciones en efectivo US$10,000.00 y en otros medios US$25,000.00

Los limites operativos fijados serdn revisables anualmente o cuando se produzcan
modificaciones en la naturaleza y el volumen de las operaciones desarrolladas por el cliente que

asi lo ameriten.

POLITICA DE CATEGORIZACION DE RIESGO DE LOS CLIENTES

Factores de Riesgos
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Los principales agentes generadores del riesgo de LDA/FT/FPADM que tiene Diszasa son
entre otros: los clientes/contraparte/proveedores, ubicacion geografica, volumen de

operaciones,

Geografia

Para determinar el riesgo de areas geograficas, se incluyen los siguientes factores:

e Aquellos considerados por organismos especializados como el GAFI u otros organismos
en lucha contra el LDA/FT/FPADM.

¢ Organismos locales, cuando exista informacion publica de entidades oficiales de que
éstas estan siendo frecuentemente utilizadas para el transito drogas, trafico de personas,
contrabando de mercancias u operaciones ilegales de dinero en efectivo.

e Los determinados por la experiencia del Encargado Cumplimiento o Diszasa.

Son clientes, contrapartes/ proveedores/ de riesgo por su condicién geografica, aquellos
con conexiones importantes en un pais/ciudad de riesgo, o localmente las ubicaciones en zonas

fronterizas, asi:

1. Los paises que no sean miembros del Grupo de Accién Financiera Internacional (GAFI);
a. Esten siendo objeto de medidas especiales por no aplicar las recomendaciones
Del GAFL.
2. Aquellas empresas, clientes, o proveedores, cuyos accionistas mayoritarios o cuyo
beneficiario final se encuentren en los mencionados paises.
3. Aquellas empresas, Clientes, contrapartes o proveedores que localmente se encuentren

ubicados en ciudades o municipios de los departamentos de Santa Ana, Ahuachapan,
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Chalatenango, Morazan, la Union debido a su cercania con las zonas fronterizas. Sin embargo,
siendo El Salvador un pais cuya extension territorial es muy pequeiia se considera que no hay

una zona que tenga mas riesgo que otras, salvo donde existen mayor concentracion de poblacion.

Actividad

Se definen como clientes con actividad riesgosa, a aquellos con relaciones importantes con
dichas actividades. El funcionario debera determinar si existe una relacién importante y

relevante para le riesgo de LDA/FT/FPADM.

Se entendera para Diszasa que una relacion importante existe en el caso, que la Compaiia
en si misma esta involucrada u obtiene una parte significativa de su ingreso de una actividad de

riesgo de LDA/FT/FPADM.

Las siguientes actividades econdémicas han sido definidas como de alto riesgo, segin
organismos internacionales, debido a sus caracteristicas de ser més sensibles a utilizarse para el

proceso de LDA/FT/FPADM:

» Casinos, Salas de juego

e Organizaciones No Gubernamentales (ONG’s)

e Sociedades Financieras

e Productores, comerciantes y distribuidores de armas

¢ Comerciantes y distribuidores de metales preciosos

¢ Comerciantes en antigiiedades

e Profesionales que actiian como intermediarios (Ejemplo: abogados o contadores)

¢ Companias Inmobiliarias
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¢ Empresas Constructores en zonas turisticas
¢ Hoteles

¢ Otros Negocios intensivos en efectivo. (Ejemplo: Supermercados, restaurantes/bares,

o Para la evaluacion del Riesgo se aplicara en base a la NIA 400 y el enfoque COSO.

Personas Expuestas Politicamente (PEP)

Las Personas Politicamente Expuestas (PEP) son personas que desempehan o han
desempenado funciones publicas de importancia en el pais o en el extranjero, tales como Jefes
de Estado o de Gobierno, politicos de jerarquia, funcionarios gubernamentales, judiciales o
militares de alta jerarquia, funcionarios importantes de partidos politicos, directores y altos

funcionarios de dependencias estatales y otras entidades publicas.

Son relaciones comerciales de alto riesgo por estar vinculadas con PEP: 1. Relacionadas
con miembros de las familias; 2. Relacionadas con asociaciones cercanos, 3. Relacionados con
Compaiiias o Sociedades controladas directa o indirectamente por un PEP. Se consideran

transacciones de alto riesgo. Las definiciones para estos grupos figuran a continuacion:

1. Conyuges, ascendientes, descendientes, familiares hasta el cuarto grado de
consanguinidad y segundo de afinidad.
Toda aquella persona que ptiblicamente se la reconozca como asociada al PEP.
Sociedades en las cuales sea socio o accionista, con una participaciéon minima del 25%

del capital accionario, o beneficiario final.
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Que PEP involucrados en actividades criminales utilicen los servicios de nuestra empresa
puede provocar un dafio significativo a la reputacion de la misma, generando ademas la
desconfianza del publico en general. Por tales motivos se deberd disponer de informacion
suficiente acerca de un nuevo cliente y cotejar toda la informacién publica disponible para

establecer si el mismo es o no un PEP.

Siendo imposible conocer o investigar cada familiar, conexion politica o de negocios de un
potencial Cliente. La necesidad de profundizar las investigaciones va a depender del volumen
del negocio a canalizar, patrones de comportamiento, antecedentes, reputacion, razonabilidad
de las explicaciones del Cliente, Etc. Sin embargo, debe tener en cuenta que los PEP (asi como
sus familiares y asociados) no necesariamente se presentaran a nuestra empresa como tales. Es

posible que en muchos casos traten de ocultar esta realidad.

Archivo de Documentacién de un PEP

¢ El Encargado de Cumplimiento, mantendra un expediente con cada cliente o proveedor
identificado en la lista PEP, o relacionado ya sea por parentesco, asociados cercanos o compaiiias

en la que tenga una participacion igual o mayor al 25% del capital.

¢ Toda persona identificada como PEP y que haya dejado de ejercer como tal, mantendra
esta categoria en nuestros registros (expediente, base de datos) por un periodo de cinco afios

con esa categoria.
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Materialidad con Relacién a un cliente

Esta materialidad constituye un factor de riesgo. A los efectos de evaluar dicha
materialidad, se utilizara como referencia los activos o ingresos que figure en el perfil del cliente,

asi como:

» Volumen de compras que no guardan relacion con la informacién proporcionada en el
formulario “Conocimiento del Cliente y Declaracion Jurada”.
= Para establecer relaciones comerciales con PEP se debe contar con autorizacion del

comité de Prevencion de Lavado de Dinero y activos.

POLITICA DE CONOCIMIENTO DEL CLIENTE

El conocimiento del cliente se rige como el principio esencial en materia de prevenciéon
del LDA/FT/FPADM; implica que Diszasa debera recabar de sus clientes ocasionales o
habituales documentos verifiquen su identidad o personeria juridica, su domicilio, su actividad,
su solvencia economica y financiera, el origen de sus fondos. Todo ello sera lo que permita a

Diszasa definir el perfil de su cliente.

La politica de “Conozca a su Cliente” sera condicion indispensable para iniciar o continuar
la relacion comercial o contractual con el mismo. Dicha relacion deberd basarse en el
conocimiento de sus clientes prestando especial atencion a su funcionamiento o evolucion —

segun corresponda- con el proposito de evitar el LDA/FT/FPADM.
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La forma mas importante para evitar el riesgo de que se involucre y utilice a la compaiiia,
como intermediaria en operaciones ilicitas, es precisamente la correcta aplicacion del
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“conocimiento del Cliente” y “Contrapartes “ con una intensificada diligencia para la
identificacion de las personas expuestas politicamente (PEP), sean nacionales o extranjeras, asi
como la identidad de cualquier otra persona natural o juridica, en cuyo nombre actien,
requiriendo a sus clientes informacién actualizada y complementaria sobre dicha condicion.

Para tal efecto y en cumplimiento al Art. 9-B de la Ley y capitulo III del Instructivo de la UIF, se

establecen los siguientes lineamientos a cumplir.

Nivel de Diligencia

Diszasa identificara fehacientemente y con la diligencia necesaria a todos los clientes,
Contraparte y proveedores que requieran sus bienes o servicios, asi como a cualquier otra
persona natural o juridica, en cuyo nombre estén ellos actuando, en tal sentido Diszasa debera
abrir un expediente que contenga la informacion comercial soportada en cuanto a su
identificacion, domicilio, actividad, profesiéon u oficio e ingresos, con el fin de establecer la

actividad econdmica e igualmente, debe mantenerla actualizada.

Identificacion del Cliente

Todos los clientes/Contrapartes deben ser identificados plenamente a partir de su
vinculacion con la empresa, por tanto, todo el personal que trate directamente con el cliente

debe tomar en cuenta lo siguiente:
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e Debe mantenerse con los clientes, y contrapartes una relacion estrecha, que permita
conocer sus actividades, a efecto de garantizar buenas practicas comerciales.

¢ La compaiiia deber4 identificar al solicitante con un documento de identidad personal
por transaccién u operacion igual o mayor a $100.00

e Se debe verificar que las firmas y nombres anotados en el registro y al contrato
correspondan a las firmas y nombres del documento de identidad proporcionado por el cliente
y contrapartes.

e Respecto a la identificacion del cliente/Contrapartes se debe solicitar lo siguiente:

Persona Natural Persona Juridica

Nombre Completo segin DUI Nombre, denominacién o razén social segin NIT

Fecha de Nacimiento Domicilio (calle, nimero, colonia, ciudad,

municipio, departamento, teléfono)

Nacionalidad Nacionalidad

Profesion u oficio Nombre del administrador/es

Actividad o giro del negocio Gerente general/ Representante Legal
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Domicilio (Calle, nimero, colonia, ciudad, Actividad econémica o giro comercial
municipio, departamento, teléfono) Anexo

Los Recibos de los Servicios Agua o Luz

NIT y NRC en su caso Copia del documento de constitucion

debidamente registrado

Nombre del negocio Estados financieros y Declaraciones de

impuestos.

Numero de DUI, Para extranjeros copia del | Recibos de servicios basicos, agua luz teléfono

pasaporte o carne de residente

Estado Familiar y si es casado, nombre del

conyuge

Tratandose de personas de nacionalidad extranjera, ademas de cumplir los requisitos

sefialados en esta disposicion para las personas juridicas nacionales, deberan:

a) En el caso de personas naturales, presentar pasaporte vigente o carné de residencia.

b) Tratandose de personas juridicas, presentar original del documento que acredite su
existencia legal, asi como del documento que acredite a su representante (persona natural) y en
caso de ser ésta de nacionalidad extranjera, original de su pasaporte. Los documentos deberan

estar debidamente autenticados por la autoridad consular correspondiente o apostillados, si

e
21
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estan redactados en idioma distinto al castellano, deberan ser vertidos a éste, todo debidamente
inscrito en el Registro de Comercio. En caso que no cuente con ellos se les puede otorgar un
plazo méaximo de 60 dias para proporcionarlos, dicho plazo queda a discrecion del encargado de

cumplimiento en coordinacién con las areas de negocio.

No se consideran documentos de identidad los siguientes: NIT, Tarjeta de afiliacion ISSS,
carnet de pensionado, carnet de AFP, partida de nacimiento o carnet de identificacion emitido
por institucion publica o privada cuyo propdsito sea el de evidenciar una relacion laboral o

contractual.
Los empleados encargados de conocer al cliente/proveedor/Contraparte seran:
En el caso de los Clientes: la responsable es la Gerencia de Negocios.
En el caso de los Proveedores: la responsable es la Gerencia Financiera.

En todo inicio de relacion comercial se deberé identificar si un cliente/contraparte
/proveedor estd o ha estado vinculado con cargos publicos, o si tiene familiares que ostenten

cargos publicos. Las relaciones con ellos seran clasificadas como de alto riesgo.

Quedara a discrecion del presidente efectuar transacciones con clientes que no
proporcionen la documentacion e informaciéon necesaria para su identificacion; no obstante, se

reportara las operaciones con estos, como sospechosos.

Verificacion contra Lista

Las listas de verificacion, son las siguientes:

Lista OFAC: Lista emitida por la Oficina de Activos Extranjeros de los Estados Unidos.
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htip://www.treasury.gov/offices/enforcement/ofac/sdn/

Listado de “Personas de Riesgo Intolerante como Clientes”

El Encargado de Cumplimiento de Diszasa conformara una lista de personas (fisicas y

juridicas) de riesgo intolerante como Clientes donde incorporara a:

» Aquellas personas o empresas que hayan aparecido en publicaciones como ligadas a
sucesos relacionados con el LDA/FT/FPADM o el crimen organizado.

» Clientes sobre los que se hubiesen emitido ROS (Reporte de Operaciéon Sospechosa) y el
Comité de Prevencion de LDA/FT/FPADM, haya decidido incluir en la misma.

» Personas fisicas o juridicas con las cuales el Comité de LDA/FT/FPADM, haya decidido

no operar.

Lista PEP: Lista de Tribunal Supremo Electoral y listado del Comité de Transparencia
en la que se identifican Personas Politicamente Expuestas (PEP) y administrada por el

Encargado de Cumplimiento.

Todos los Clientes, Contrapartes (incluyendo accionistas en el caso de sociedades y
apoderados si los hubiera) proveedores seran verificados contra las listas de la OFAC, “Personas

no deseadas como Clientes” y la lista “PEP.

Oportunidad de la Verificacién

Todas las personas fisicas y/o juridicas, deberan ser verificadas contra las listas antes de

ser vinculadas como clientes.
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Trimestralmente debera verificarse la base de datos de clientes mayoristas vigentes contra

la base de datos utilizada para la identificacion de PEP.

En el caso que se detecten potenciales clientes, contraparte y proveedores o empleados,
incluidos en las listas OFAC y de “Personas intolerantes como clientes”, se finalizara todo
proceso de vinculacion del potencial cliente con Diszasa, emitiéndose un Reporte de Operacion

Inusual (ROI), dicho reporte es de uso interno.

En el caso que se detecten potenciales clientes incluidos en la lista PEP, se requerira la
aprobaciéon del Comité de Prevencion de LDA/FT/FPADM puede elevarlo a decisién del

presidente.

Documentacién de Respaldo

Como procedimiento con todo nuevo cliente, contraparte debe llevarse a cabo una
entrevista para evaluar entre otros puntos lo siguiente, dejando constancia de ello en el

formulario conocimiento del cliente:

e Actividad economica, condicién fiscal: (contribuyente o no contribuyente), procedencia
y destino de los fondos, mercaderia y/o equipo.

¢ Numero de transacciones y monto de ingresos y egresos proyectados por mes.

e Detalle de los principales clientes y proveedores.

e Detalle de referencias personales y comerciales. Dicho Formulario debera ser firmado

por el cliente y el empleado que le atendi6.
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Expediente del Cliente

La documentacion necesaria requerida para la conformacion del expediente fisico del

cliente, es la siguiente:

* Estados Financieros Auditados con dictamen y notas (2 afios)
Estados Financieros con anexos (3 Meses)
Declaraciones de IVA (6 Meses)
Declaracion Impuesto sobre la Renta
Formato de uso de Fondos
Lista de clientes
Escritura de Constitucion
Credencial del Representante
NIT e IVA de la Empresa
DUI y NIT del Representante
2 Referencias por escrito

Solicitud firmada

El contenido del expediente del cliente, estara sujeto también a requerimientos
adicionales de informacion y/o documentacion que el Encargado de Cumplimiento considere
necesario, para establecer el perfil socioeconémico y/o respalde el origen licito de los fondos

vinculados a las transacciones que realicen los clientes, contrapartes.
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Debe llenarse el formulario de “Identificacién y Contenido del Cliente o Proveedor (segtin

el caso) y Declaracion Jurada.

Siel cliente es PEP o tiene algtin vinculo con ellos debe llenar el “Formulario para Personas

Expuestas Politicamente”.

Actualizacion de Expediente

El perfil de cliente, contrapartes podra modificarse cada vez que concurran hechos que
afecten la informacion contenida en dicho formato, tales como: nuevos negocios o extension de

los mismos, cambio de direccion, Etc.

No obstante, lo anterior, una vez por ano, se actualizaran todos los expedientes

Declaracién Jurada (ANEXO 1)

Después de haber completado y formalizado el perfil de cliente, y como parte de los
procedimientos de apertura, se le explicara al cliente, contrapartes sobre los alcances de la
declaracion jurada, destacindose la alta responsabilidad que esta tiene sobre la legitimidad de
la fuente o procedencia de los fondos para pago de la mercaderia, a fin de que el cliente no aduzca
desconocimiento sobre las implicaciones o los alcances de la Ley Contra el Lavado de Dinero y

de Activos. Acto seguido el cliente procedera a la firma de la declaracion jurada.
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Solicitud v Formulario de Conocimiento del Cliente

Alos clientes de Riesgo Medio y Alto, a aquellos que el Encargado de Cumplimiento estime

conveniente, se le solicitara la conformacion del Formulario Conozca a su cliente.
El formulario de conocimiento del cliente incluye:

» Conocer los motivos por los cuales el cliente quiere mantener una relacion con la
compaiia.
Situacion Financiera y actividad a la que se dedica, de modo de poder identificar
claramente el origen de los fondos utilizados para realizar las operaciones.
Verificacion de coherencia entre la actividad esperada (perfil transaccional) con la
situacion financiero —patrimonial.

» Declaracion jurada sobre origen de los fondos
El formulario de Conozca a su Cliente debera ser completado y archivado.

Documentacién Respaldo

Los Clientes de Riesgo medio y alto y aquellos que el Encargado de Cumplimiento estime
conveniente deberan presentar documentaciéon de respaldo de la situaciéon financiera o

patrimonial, pudiendo presentar alguno de los siguientes:

Persona Natural:

e  Original de constancia de sueldo y/o total de otros ingresos mensuales

e  Declaracion de Impuestos
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Personas Juridicas:

e  Balance auditado del dltimo ejercicio

e  Declaracion de impuestos

Expediente de Clientes

Todos los Clientes Mayoristas, contaran con un expediente, que incluira la informaciéon y

documentacion correspondiente en funcion del nivel de diligencia aplicado.

POLITICA DE MONITOREO Y REPORTE DE OPERACIONES SOSPECHOSAS

Definicién de Operaciones Sospechosas

Todas las operaciones poco usuales, que se encuentran fuera de los patrones de
transaccion habituales y las que, pero si periddicas, sin fundamento econémico o legal evidentes,
y todas aquellas operaciones no sean significativas inconsistentes o que no guardan relacion con

el tipo de actividad economica del cliente.

Senales de Alertas para el movimiento de Operaciones

Para calificar una operacion como irregular o sospechosa, resulta indispensable hacer
referencia a los principios fundamentales que serviran de base para hacer la distincion entre las
operaciones normales y las irregulares o sospechosas, formuldndose a continuaciéon una
clasificacion de las operaciones posiblemente sospechosas, para facilitar su anélisis,

comprension y aplicacion. Esos principios son los siguientes:
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1. Politica “Conozca a su Cliente”. Mediante la aplicaciéon de este principio, se podran
conocer las condiciones especificas de cada uno de los clientes, tales como actividad profesional,

giro mercantil o el correspondiente objeto o finalidad social.

2. Principio de “Inconsistencia’. Este principio se aplica usualmente a toda operacion
sospechosa, ya que en la verificacion puede presentarse una inconsistencia entre dicha

operacion y las actividades propias y ordinarias del cliente.

No procedera a efectuar la operacion si el cliente:

e Se niega a proporcionar la identificacion o informacion adicional que se requiera para
conocer su giro del negocio o la naturaleza de la operacion, segtin lo requerido en el Formulario.
e La identificacion que se obtenga no sea de las caracteristicas que se indican en estas

directrices o se determine que la documentacion es falsa o presenta irregularidades.

Senales de Alerta

i. Clientes que liquidan repentinamente un saldo vencido y que han generado problemas
para su cobro.
ii. Clientes que se niegan a proporcionar la documentacion solicitada para iniciar la relacion
comercial.
iii. Recomendaciones comerciales dudosas para apertura de negocios con dificultad para

confirmar las referencias proporcionadas.
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iv. Personas cuyo volumen de compras no corresponde con el tamano y capacidad del
negocio.
v. Clientes que entregan grandes cantidades de efectivo.
vi. Transferencias en efectivo por encima del umbral.
vii. Compras multiples por cantidades pequenas en un periodo corto de tiempo superando los
umbrales de ley.
viii. Personas con posibles vinculos con personas expuestas politicamente.
ix. Suministro de datos falsos al abrir nuevos negocios.
x. Personas sobre las que se observa un acelerado crecimiento patrimonial.
xi. Clientes ubicados en zonas fronterizas o aledafias y considerables volimenes de
financiamiento.
xii. Negocios que operan con pérdidas.
xiii. Inconsistencia entre los promedios de compra indicados en el formulario conocimiento
del cliente con respecto a lo real.
xiv. Imposibilidad para verificacion del domicilio del negocio del cliente.
xv. Adquisicion de mercaderia y equipo de dudosa procedencia.
xvi. Proveedores que no informan el origen de la mercaderia.
xvii. Acumulacion de saldos de crédito y su posterior pago total.
xviii. Clientes que envian transferencias electronicas desde paises no cooperantes con GAFI con
frecuencia.
xix. Empresa de reciente constitucion que maneja grandes sumas de dinero en un corto

periodo de tiempo.
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xx. Actividades econoémicas consideradas de alto riesgo.
xxi. Clientes que otorgan cheques siendo dudoso el origen de fondos.

xxii. Clientes que se identifiquen con documentos de identidad alterados o fotocopia de estos.

Control de Operaciones Sospechosas

A partir de las exigencias contenidas en el articulo 9 de la Ley Contra el Lavado de Dinero

y Otras Activos, se pondra énfasis en las siguientes transacciones:

a) Transacciones en efectivo superiores o iguales a $10,000.00 al dia;

b) Transacciones en efectivo superiores o iguales a $10,000.00 en un mes calendario;

c¢) Transacciones en otros medios superiores o iguales a $25,000.00 al dia;

d) Transacciones en otros medios superiores o iguales a $25,000.00 en un mes
calendario;

e) Reporte de operaciones sospechosas

Para cada reporte mencionado se debera tomar en consideracion lo siguiente:

a) Transacciones en Efectivo: Cualquier operaciéon fuere individual o miltiple,
independientemente que se considere sospechosa o no, realizada por cada usuario o cliente

que en un mismo dia o en el término de un mes exceda de diez mil dolares ($10,000.00).

Operacioén Individual: Es aquella transaccion en efectivo que realiza un cliente en un solo

evento, cuyo valor sea superior al umbral definido. También se considera como una operacion
individual en efectivo, toda transaccion que esté conformada por efectivo y otros medios,

siempre y cuando la cantidad en efectivo sobrepase el umbral establecido.
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Operaciones Multiples: Corresponde a transacciones en efectivo inferiores al umbral, las

cuales al acumularse en el término de un mes calendario, superan dicho umbral.

b) Transacciones en Otros Medios: Cualquier operacion fuere individual o multiple,
independientemente que se considere sospechosa o no, realizada por cada usuario o cliente
que en un mismo dia o en el término de un mes exceda los veinticinco mil dolares

($25,000.00).

Operacidon Individual: Es toda transaccion activas o pasivas en otro medio que realiza un

cliente en un solo evento, cuyo valor sea superior al umbral definido para este caso. También
debe considerarse como una operacién individual en otro medio, toda transaccion que esté
conformada por otros medios, siempre y cuando la cantidad en otro medio sobrepase el umbral

establecido.

Operaciones Multiples: Corresponde a transacciones activas o pasivas en otros medios

inferiores al umbral, las cuales, al acaumularse en el término de un mes calendario, superen dicho

umbral.

Con relacion a los clientes que sean Personas Expuestas Politicamente (PEP) o tengan
vinculos familiares con esas personalidades, seran monitoreadas con una frecuencia superior al

resto de clientes y con la debida diligencia ampliada.

Investigaciones por parte del Encargado de Cumplimiento

El encargado de cumplimiento efectuara una investigaciéon cuando:

* Ante la aparicion de Clientes, Contrapartes o Proveedores en la lista OFAC o de

“Personas no deseadas como clientes”.
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* Surjan alertas como resultado del monitoreo de operaciones.
* Reciba un reporte de Operaciones Inusuales (ROI) como resultado del monitoreo.

* Cuando el Encargado de cumplimiento lo considere necesario.

El proceso ser4 el siguiente:

El Encargado de Cumplimiento efectuard las investigaciones correspondientes con la

asistencia de reportes tecnologicos.

El Encargado de Cumplimiento procedera a completar el Formulario de Investigacion
Operacion Inusual indicando en cada uno de los casos la recomendacion ya sea de emision o no

de un ROS, en los casos de que se llegue a la conclusion de que la transaccion:

e Podria eventualmente configurar un delito de LDA/FT/FPADM.

e Resulte inusual de acuerdo con los usos y costumbres, o0 no se corresponde con el tipo
de operacion, frecuencia o volumen que el Cliente habitualmente realiza, y no encuentra una
justificacion economica o juridica razonable para la misma luego de examinar los hechos,

incluyendo los antecedentes del Cliente y el posible proposito de la transaccion.

El Encargado de Cumplimiento elevar4 al Comité de Prevencion de LDA/FT/FPADM, los
casos de envio de ROS a la UIF, de aquellas operaciones consideradas como sospechosas, solo

refiriéndose a la tipologia y las razones por las que se reporto.

Si el Encargado de Cumplimiento desestima alguna denuncia de operacion sospechosa,

debera quedar adecuadamente justificada y formalizada la decision.
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El Encargado de Cumplimiento informar4 también al Comité, el listado de aquellas

operaciones inusuales, que a través del proceso de investigacion fueron desestimadas.

El Comité de Prevencion de LDA/FT/FPADM determinara si se continda o no la relacion
comercial con el cliente cuya transaccion haya sido denunciada como sospechosa (ROS); de
continuar, el Comité podra definir pautas especificas de seguimiento para estos clientes,

contrapartes o proveedores.

En caso que el Comité decida finalizar la relacion con el cliente/contraparte/proveedor, el
Encargado de Cumplimiento notificara a la Gerencia que le corresponda que proceda a la
desvinculacion del mismo, sin especificar que es por motivos relacionados con el

LDA/FT/FPADM incorporandolo a la Lista de “Personas de riesgo intolerante” como Clientes”.

Reporte de Operaciones Sospechosas (ROS)

Todos los empleados estdn obligados a hacer del conocimiento de la oficialia de
cumplimiento de Diszasa, toda informacion relacionada con transacciones inusuales o

sospechosas que identifiquen con sus clientes.

Para la preparacion de este reporte se consideraran todas las operaciones poco usuales, o
aquellas que se encuentran fuera de los patrones de transaccion habituales, y las que no sean
significativas, pero si periddicas, sin fundamento econémico o legal evidentes, y todas aquellas
operaciones inconsistentes o que no guardan relacion con el tipo de actividad economica del

Cliente.
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Para lo anterior, se realizara el respectivo anélisis a efectos de determinar si existen
suficientes elementos de juicio para considerar la operacién irregular, inconsistente o que no

guarde relacion respecto a su actividad y giro del negocio.

Se informara como operacion o transaccién sospechosa o irregular a la UIF sobre aquellos
clientes o usuarios que se tengan indicios o conocimiento por cualquier medio, que estan
vinculados o relacionados directa o indirectamente con cualquiera de las actividades delictivas
mencionadas en este manual y especialmente a actos de terrorismo a nivel local o de

trascendencia internacional.

Cuando a juicio del Encargado de Cumplimiento se hubieran realizado operaciones

sospechosas, debera ser reportada a la UIF conforme a lo dispuesto en la ley e instructivo.

Conservacién de la Documentacién

Se mantendra la siguiente documentacion, para satisfacer eventuales requerimientos de

auditores y de la Fiscalia:

e Documentacién exigida para la Identificaciéon y/o Conocimiento del Cliente, durante un
periodo minimo de 15 afios desde la finalizacion de la relacion con un cliente.

e Documentacion original o copias con fuerza probatoria, durante un periodo minimo de
15 afos, desde la ejecucion de las transacciones u operaciones, y Reportes de operaciones
inusuales.

¢ Una copia de cada ROS presentado, junto con su documentacién de soporte, por un

periodo minimo de 15 afios contados a partir de la fecha de reporte.
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Confidencialidad

Se hace énfasis en la prohibicion para los Directivos y empleados de informar tanto a los
afectados o relacionados con los reportes de operaciones sospechosas, como a terceras personas,
la circunstancia de haberse requerido o remitido informaciéon de o a la UIF, como también

proporcionarles cualquier otro antecedente relacionado.

Toda actuacion en relacion a los temas de prevencion de lavado de dinero y activos debera

desarrollarse en un marco de absoluta reserva y confidencialidad.

Copias de los Reportes de Operaciones Sospechosas (ROS) al ser confidenciales no podran
ser incluidas en las carpetas de clientes involucrados. Por tanto quedaran en archivo y custodia

exclusiva del Encargado de Cumplimiento.

Aquellos que incumplan esta disposicion quedaran expuestos a sanciones disciplinarias,
conforme al reglamento interno de trabajo, mas alldA de las sanciones penales que le

correspondieran.

POLITICAS CONOZCA A SU EMPLEADO

Diszasa deposita su confianza en su personal y espera de éste que desarrolle sus labores

con un fuerte compromiso ético, la méxima honestidad y alta competencia profesional.

Seleccidn y Contratacion

Como parte del proceso de seleccion y conocimiento del empleado, la entidad requerira

las siguientes consideraciones:
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» Curriculum Vitae
» Antecedentes personales y laborales

* Solicitud de empleo debidamente completada

Con toda esta documentacion, la entidad verificara los antecedentes personales, laborales
y patrimoniales del potencial empleado a fin de analizar la posibilidad de su ingreso como

empleado de la entidad.

Cada Jefe, Gerente y Director de 4rea debe conocer a su personal y reportar significativos
cambios en la situacién patrimonial o en los habitos de consumo de los empleados bajo su

supervision directa.

Por su parte la Oficialia de Cumplimiento debera cotejar si el nombre del aspirante no se
encuentra incluido en las listas de la OFAC, PEP y/o en el Listado de Personas de riesgo

intolerante.

Este proceso se efectuara anualmente con la totalidad del personal perteneciente a la

planilla de Diszasa.

Monitoreo de la Conducta de los Empleados

A efectos de asegurar la integridad del personal fijo de Diszasa, los Jefes, Gerentes y
Director de area observaran las conductas de sus colaboradores con el objeto de detectar e

informar situaciones que impliquen posibles comportamientos dudosos.
Se citan a modo de ejemplo situaciones tipicas, tales como:

= Variaciones abruptas en el nivel de vida.
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= Estilos de vida o posibilidades financieras que no se correspondan con el nivel salarial,
de ingresos, patrimonial o de endeudamiento.

» Renuencia injustificada a gozar de vacaciones.

» Empleados que impiden que otros compafieros de trabajo atiendan a determinados
clientes.

= Recibo de regalos o atenciones de clientes de manera reiterada y sospechosa.

» Empleados renuentes a aceptar cambios de su actividad o promociones que impliquen
no continuar ejecutando las mismas actividades.

» Empleados que con frecuencia permanecen en la oficina mas alla de la hora de cierre o

asisten a ella por fuera del horario habitual sin adecuada justificacion.

Los jefes, gerentes y directores seran los responsables de detectar e informar al Encargado

de Cumplimiento las conductas inusuales de sus subordinados.

POLITICA DE CAPACITACION AL PERSONAL

DISZASA considera que la creacion de una cultura de control y cumplimiento entre los
empleados es la mejor herramienta para prevenir el lavado de dinero y activos y el

financiamiento del terrorismo.

Por ello, se busca promover permanentemente el desarrollo de programas de formacion,
capacitacion y concientizacion del personal, en los aspectos relacionados con la prevencion del
lavado de dinero y activos proveniente de actividades delictivas y del financiamiento del

terrorismo.
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Capacitacién de Induccidon

Este curso tendra como finalidad presentar a los nuevos empleados las politicas y los
procedimientos relativos a la prevencion de la LDA/FT/FPADM, y concientizar a todos los
empleados y directores de los riesgos que la institucion sea utilizada para los propositos de los
delincuentes. La induccion se hara, a los nuevos empleados o ejecutivos, dentro de los treinta

dias de su ingreso.

Capacitacién periddica

Se realizara al menos una capacitacion anual dirigida a todo el personal de Diszasa con

objeto a la prevencion de LDA/FT/FPADM.

Si el encargado de cumplimiento detecta deficiencias puede impartir capacitaciones para

corregir deficiencias.

Capacitacion por Actualizacién de la Regulaciéon

Esta capacitacion serd impartida en caso de existir reformas a la normativa que sirve como

Marco Legal.

Tematica de las Capacitaciones

A continuacion, se detallan los temas sobre los cuales los empleados de Diszasa deberan

estar capacitados:

* Tendencias en la prevencion del lavado de dinero y activos

*  Marco General y Regulaciones Locales
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Programa de Identificacion del Cliente

Programa “Conozca a su Cliente”

Perfil de Riesgo de Clientes

Monitoreo de Transacciones

Reportes de Actividad Inusuales (ROI) o Sospechosa (ROS)

Tipologias de LDA/FT/FPADM
Las mencionadas capacitaciones son de realizacion y/o asistencia obligatoria.

En lo posible incluirdn exdimenes para corroborar la atencion y asimilaciéon de contenidos
de quienes lo reciben. El comprobante de asistencia como el resultado de los exdmenes sera

conservado dentro del expediente de los empleados.

No obstante lo anterior la Oficialia de Cumplimiento llevara un registro de cada una de las

capacitaciones impartidas, como del personal que asisti6 y/o aprobé los mismos.

El Encargado de Cumplimiento y el sustituto nombrado por la Junta Directiva, deberan
recibir como minimo, una capacitacién anual dictada por personal especialista externo a

Diszasa.

AUDITORIAS INDEPENDIENTES

La Auditoria Interna, incluira en su planificacion anual, la evaluacion del Programa de
Prevencion de LDA/FT/FPADM, implementado por Diszasa y los controles relacionados. Lo
anterior en cuanto al conocimiento y aplicacion de esas normas preventivas por parte del

personal, de los directivos y del Encargado de Cumplimiento.

e
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Como resultado de su evaluaciéon, deberd emitir un informe sobre la existencia y
funcionamiento de los procedimientos de control interno que aplica Diszasa para cumplir con

las normas de la UIF en materia de Prevencion de LDA/FT/FPADM, al menos una vez al afo.

Auditoria Externa

Se debera disponer de una evaluacion independiente del Sistema de Prevencion de
LDA/FT/FPADM, con una periodicidad anual, la que estara a cargo de los Auditores Externos,
nombrados por la Junta Directiva para el periodo que se examina. En dicha revision se evaluara

las politicas y procedimientos del presente manual.

Se debera emitir opinion respecto de la idoneidad y el funcionamiento de las politicas y
procedimientos adoptados por la institucion para prevenir de ser utilizada en el
LDA/FT/FPADM, indicando las deficiencias u omisiones materialmente significativas, las

recomendaciones emitidas para superarlas y las medidas correctivas adoptadas.

REQUERIMIENTOS DE LA UNIDAD DE INFORMACION FINANCIERA (UIF)

Los requerimientos de informacién sobre la politica de Diszasa para la Prevencion del
LDA/FT/FPADM que formule la Unidad de Informacién Financiera, seran atendidos por el
Encargado de Cumplimiento. Eventualmente, y cuando la gravedad del caso lo requiera, podran
ser discutidos en el Comité de Prevencion. Tales requerimientos deberan ser atendidos con la

celeridad del caso y en el plazo en que la autoridad competente indique en su requerimiento.
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MEDIDAS DISCIPLINARIAS

El incumplimiento de las Politicas de este manual perjudica a Diszasa, a sus directivos,
gerentes, accionistas, y empleados. Asimismo, afecta la reputacion del personal que se encuentra
directamente vinculado a Diszasa; por lo cual, todo incumplimiento tendra un doble impacto.
Lo anterior, ademés de que el incumplimiento formal y puntual de la normativa vigente, podria

acarrear sanciones legales para Diszasa y el Encargado de Cumplimiento.

Las sanciones internas aplicables a los empleados y ejecutivos de acuerdo a la escala de

gravedad, deberian ser aplicadas conforme al Reglamento Interno de Trabajo de Diszasa.

ACTUALIZACION Y DISPONIBILIDAD DEL MANUAL

Por politica de Diszasa, el presente manual sera revisado y actualizado por el Encargado
de Cumplimiento, cada afio o ante cualquier modificaciéon de la normativa legal o reglamentaria,
o ante la publicacion por parte de la Unidad de Informaciéon Financiera de La Fiscalia General

de la Republica, de nuevas tipologias detectadas en la lucha contra el LDA/FT/FPADM.

Asimismo, ser4 actualizado en la medida que se produzcan cambios en los mecanismos

de comercializacion de parte de Diszasa.

El manual estara siempre disponible en todas las gerencias, asi como en todos los
departamentos o areas de la empresa, en las que, por la naturaleza de sus tareas, sea necesaria

su consulta permanente.

Quedara también a disposicion de la UIF para el caso de ésta lo requiera.
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Aprobado por la Junta Directiva en sesiéon

Con fecha 19 de Mayo de 2022
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Informe del Auditor Independiente

A la Junta General de Accionistas
Distribuidora Zablah, S.A. de C.V.
(Subsidiaria de Glencore Holding, Inc.)

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de Distribuidora Zablah, S.A. de C.V., que comprenden el
estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2027, el estado de resultados, el estado de
cambios en el patrimonio y el estado de flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado
en dicha fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros gue incluyen un resumen
de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la situaciéon financiera de Distribuidora Zablah, S.A. de C.V., al 31 de diciembre
de 2021, asi como sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en
dicha fecha, de conformidad con la Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequefas
y Medianas Entidades.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIAS). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en la seccidn Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados
financieros de nuestro informe. Somos independientes de la Compafiia de conformidad con los
requerimientos de ética aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en El Salvador y
hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinidén.

Responsabilidades de la Administracion y de los responsables del Gobierno de la Entidad, en
relacion con los estados financieros

La administracion es responsable de la preparacién y presentacion fiel de los estados financieros
adjuntos de conformidad a la Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequefas y
Medianas Entidades, y del control interno que la administraciéon considere necesario para permitir
la preparacion de estados financieros libres de incorrecciones materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la administracién es responsable de la valoracion de
la capacidad de la Compafia de continuar como negocio en marcha, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con el negocio en marcha y utilizando el principio
contable de negocio en marcha; excepto si, la administracién tiene intencién de liquidar la
sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.
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l.os responsables del gobierno de la entidad son responsables de la supervision del proceso de
inforracion de la Compania.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Nuestro objetivo es obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto
estan libres de incorrecciones materiales, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria
gue incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza
que una auditoria realizada de conformidad con las Normas internacionales de Auditoria siempre
detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o
error y se consideran materiales si, individualmente o en su conjunto razonablemente podrian
influir en las decisiones econdmicas gue los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. También:

e |dentificamos y valoramos los riesgos de incorreccidon material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefhamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder
a dichos riesgos y obtuvimos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar
una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a
fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el
fraude puede implicar colusién, falsificacion, omisiones intencionales, manifestaciones
intenciocnadamente erréneas o la elusién del control internc.

«  Obtuvimos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias y ho con
la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la Compaiiia.

e Evaluamos {0 adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por la administracion.

e Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién por la Administracién del principio contable
de negocic en marcha y basdndonos en |a evidencia de auditorfa obtenida, concluimos sobre
si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones gue pueden
generar dudas significativas sobre |la capacidad de la Compafiia para continuar como negocio
en marcha. Si concluimos gue existe una incertidumbre material, se requiere gue llamemos
fa atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada
en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemaos una
opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida
hasta la fecha de nuestro informe de auditerfa. Sin embargo, hechos © condiciones futuras
que pueden hacer gue la Compafia deje de continuar como negocio eén marcha.

e FEvaluamos la presentacion global, la estructura y contenido de los estados financieros,
incluida la informacion revelada y si los estados financieros presentan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo gue logran la presentacion razonable.



Nos comunicamos con los responsables del gobierno de la entidad en relacidon con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria y los hallazgos significativos de
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el

transcurso de la auditoria.

Pérez Mejia, Navas, S.A. de C.V.
Inscripcion No. 1513.
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DISTRIBUIDORA ZABLAH, S.A. DE C.V. 4
(Subsidiaria de Glencore Holding, inc.)
Estado de situacién financiera
al 31 de diciembre de 2021
(Cifras en US$ Ddlares de los Estados Unidos de América)
Notas 2021 2020
Activo
Activo corriente
Efectivo y equivalentes de efectivo 4 2,286,848 2,220,911
Cuentas por cobrar a clientes, neto 5 17,550,524 17,548,094
Otras cuentas por cohrar 6 5,091,051 4679,800
Impuestos por recuperar 7 3,010,162 2,867,207
Cuentas por cobrar a partes relacicnadas corrientes 8 1,359,703 1,164,795
Inventarios 9 21,887,186 19,679,235
Gastos pagados por anticipado 675,628 760,817
Total activo corriente 51,861,112 48,920,859
Activo no corriente
Propiedades, planta y equipo, neto 10 4,506,151 4,737,766
Inversiones en acciones 1 6,341,735 5,980,135
Otras inversiches 355,130 196,908
Depodsitos en garantia 221 -
Active por impuesto sobre la renta diferido 12 1,518 1,518
Total activo no corriente 10 11,204,755 10,916,327
Total activo 63,065,867 59,837,186
Pasivo
Pasivo corriente
Sobregiros bancarios y otros prestamos por pagar 431,549 37,166
Préstamos bancarics corrientes 13 4,999,867 2,051,783
Porcion corriente de préstamos bancarios no corrientes 13 908,528 1,051,284
Cuentas por pagar a proveedores 14 18,156,026 16,543,157
Gastos acumulados y otras cuentas por pagar 2,471,690 2344212
Dividendos por pagar 2,410,348 -
Cuentas por pagar a partes relacionadas corriente 8 848,271 790,553
Total pasivo corriente 30,226,279 22,818,855
Pasivo no corriente
Préstamos bancarios ne cerrientes 13 17,448,296 17,948,016
Pasivo por beneficio por retiro voluntario 15 5,059 5,059
Total pasivo no corriente 17,453,355 17,953,075
Total pasivo 47,679,634 40,771,230
Patrimonio
Capital social 16 10,893,900 10,893,200
Reserva fegal 2,178,780 2,378,780
Resultados acumulados 2,313,553 5,992,576
Total patrimonio 15,386,233 19,065,256
Total pasivo y patrimonio 63,065,367 59,837,186

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.



DISTRIBUIDORA ZABLAH, S.A. DE C.V.
{Subsidiaria de Glencore Holding, Inc.)

Estado de resultados

Por el afio terminado el 31 de diciemibre de 2021
(Cifras en US$ Délares de los Estados Unidos de América)

Notas 2021 2020

Ventas 17 137,919,951 137,269,945
Costo de ventas (107,161,165} (106,738,922)
Utilidad bruta 20,758,786 30,531,023

Otros ingresos operacionales 18 756,501 1,474,425
Gastos de operacion:

Gastos de distribucidn y venta 19 (21,722,572} (20,386,568)

Gastos de administracién 19 (4,733,173) (4,978,430)

Gastos financieros (1,775,639) (1,814,820)
Utilidad antes de impuestos sobre la renta 3,283,903 4,825,630
Gasto por impuesto sobre la renta 20 (970,444) (737,486)
Contribucion especial para el plan de seguridad
ciudadana 20 - (86,245)
Utilidad neta 2,313,459 4,001,899

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.



DISTRIBUIDORA ZABLAH, S.A. DE C.V. 6
(Subsidiaria de Glencore Holding, Inc.)
Estado de cambios en el patrimonio
Paor el afio terminado el 31 de diciembre de 2021
(Cifras en US$ Ddlares de los Estados Unidos de América)
Capital Resultados Total
social Reserva legal acumulados patrimonio
Saldo al 31 de diciermbre de 2019 1,893,900 2,270,794 3,820,077 17,984,771
Disminucién de reserva legal - (92,014) {92,014}
Disminucion de capital social (1,000,000) - - (1,000,000}
Capitalizacion de utilidades - - {1,829,400) (1,829,400}
Utilidad neta - - 4,001,899 4,001,899
Saldo al 31 de diciembre de 2020 10,893,900 2,178,780 59892576 19,065,256
Disminucién de capital social (478,200) - - (478,000)
Capitalizacion de utilidades 478,200 - {478,200) -
Distribucién de dividendos - - (5,514,281) (5,514,281)
Utilidad neta - - 2,313,458 2,313,458
Saldo al 31 de diciembre de 2021 10,893,900 2,178,780 2,313,553 15,386,233

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.



DISTRIBUIDORA ZABLAH, S.A. DE C.V. 7
{Subsidiaria de Glencore Holding, inc.)
Estados de flujos de efectivo
Por el afo terminado el 31 de diciembre de 2021
(Cifras en US$ Ddlares de los Estados Unidos de América)
202 2020
Flujos de efectivo por actividades de operacidn:
Utilidad antes de impuesto sobre la renta 3,283,903 4825630
Ajustes por:
Depreciacion de propiedad, planta y equipo 630,985 797,390
Gastos por intereses 1,578,660 1,629,430
Ingresos por dividendos - 2,500
Ingrescs por intereses (153,425) (144714}
Ajuste por baja de activo fijo 127 -
Ganancia en venta de propiedades, plania y equipo (15,484) (16,186}
Disminucién del pasivo por retirc voluntario - (5,622}
5,324,766 7,088,428
Cuentas por cobrar a clientes, netos {2,430) 1,122,268
Otras cuentas por cobrar {618,558) 977926
Impuestos por recuperar (635,157} 89,980
Cuentas por cobrar a partes relacionadas (194,908} 4,656,150
Inventarios (2,207,961} (530,425}
Gastos pagados por anticipado 329,564 238,023
Depésitos en garantia (221) 504
Cuentas por pagar a proveedores 1,612,869 35,262,973
Gastos acumuiados y otras cuentas por pagar 521,137 (1,079,948)
Cuentas por pagar a partes relacionadas 57,718 (2.425,103)
Efectivo neto provisto por actividades de operacidn antes de intereses pagadosy
cobrados 4,186,819 13,405,384
Intereses pagados (1,577,936) (1,629,430)
Intereses cobrados 116,258 144,714
Efectivo neto provisto {usado en) por actividades de operacién antes de impueste
sobre la renta 2,725,241 11,920,668
Impuesto sebre la renta pagado (478,242) 1885,218)
Efectivo neto provisto por actividades de operacién 2,246,999 11,035,450
Flujos de efective por actividades de inversion:
Adquisicién de inversiones en acciones {519,822} (213457
Adguisicidn de propiedades, planta y equipo {405,869) (1,422,270)
Venta de terrencs y vehiculos 21,856 16,186
Efectivo neto usado en actividades de inversién (903,835) (3,540,655)
Flujos de efectivo por actividades de financiamiento:
Préstamos bancarios obtenidos 3,667,833 3,053,000
Pago de préstarmos bancarios (1,362,925} (7,646,760)
Pagoe de dividendos {3,103,935) -
Disminucién de capital social {478,200} (1,000,000}
Sobregiro bancario - {(123,512)
Efectivo neto usado en actividades de financiamiento 1,277,227} (5,717,272
Aumento neto en el efectivo 65,957 1,777,523
Efective al inicio del afo 2,220,911 443,388
Efectivo al final def afio 2,286,848 2,220,911

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.
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{Subsidiaria de Glencore Holding, Inc.)

Notas a los estados financieros

31 de diciembre de 2021

({Cifras en US$ Ddlares de los Estados Unidos de América)

2.1

2.2

23

Constitucién y operaciones

Distribuidora Zablah, 5.A. de C.V. (en adelante "la Compafia"), fue constituida como sociedad
andénima ¢l 11 de diciembre de 1969 bajo las leyes y jurisdiccién de El Salvador. La direccidn de
sus oficinas es 17 Avenida Sur y 14 Calle Oriente, Santa Tecla, La Libertad.

Su actividad principal es la distribucion y comercializacion de productos alimenticios,
articulos de uso personal, licores, etc.

Con fecha 20 de enero del 2022, la Junta Directiva de la Compafiia autorizé la emision de los
estados financieros para ser entregados a la Junta General de Accionistas. Los estados
financieros Unicamente pueden ser modificados por acuerdo de Junta General de
Accionistas, guien constituye la maxima autoridad de la Compania.

Resumen de las principales politicas contables
Base contable

Los estados financieros separados al 31 de diciembre de 2021 se han elaborado de acuerdo
con la Norma Internacional de Informacidn Financiera para Peguefias y Medianas Entidades
emitida por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (I1ASB).

Uso de estimaciones

La preparacion de los estados financieros requiere que la Administracién efectie ciertas
estimaciones y supuestos que afectan los montos reportados de activos y pasivos vy las
revelaciones de activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros, asi como
los montos reportados de ingresos y gastos durante los periodos informados. Los resultados
reales pueden diferir de dichos estimados.

Las estimaciones y supuestas son revisados continuamente, y sus cambios son registrados
en el perfodo en el cual la estimacién contable es revisada y en los futuros periodos gue
afecta. La estimacidn contable significativa incluida en los estados financieros es la
estimacién por beneficios a empleados por retiro voluntario y la vida (til de las propiedades,
planta y equipo.

Instrumentos financieros
Un instrumento financiero es un contrato que da lugar simultdneamente a un activo

financiero en una entidad y a un pasivo financiero o instrumento de patrimonio en otra
entidad.
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Notas a los estados financieros

31 de diciembre de 2021

{Cifras en US$ Ddlares de los Estados Unides de América)

2.4

2.5

2.6

2.7

Los instrumentos financieros basicos incluidos en [os estados financieros son los siguientes:

= Efectivo

= Cuentas por cobrar

= Otras cuentas por cobrar

= Cuentas por cobrar a partes relacionadas
= Cuentas por pagar a partes relacionadas

Los instrumentos financieros son medidos inicialmente al precic de |a transaccién, y al final
de cada periodo que se informa se miden al costo amortizado.

Contingencias

Los pasivos contingentes no se reconocen en los estados financieros. Si existen, éstos se
revelan en notas a los estados financieros, salvo gue la posibilidad de que se desembolse un
flujo econémico sea remota, en cuyo casc no se requiere revelacion alguna. Un activo
contingente no se reconoce en los estados financieros, pero si existiera, se revela cuando su
grado de contingencia es probable.

Transacciones en moneda extranjera

Una transaccion en moneda extranjera, se registra aplicando al importe de la moneda
nacional, la tasa de cambic de contado entre la moneda nacional y la moneda extranjera en
lafecha de la transaccion. Los saldos de activos y pasivos en moneda extranjera son ajustados
en moneda nacional al final de cada afio, de acuerdo con el tipo de cambio prevaleciente en
el sistema bancario y el efecto correspondiente es incluido como parte de los resultados del
periodo. Durante el presente ejercicio la Compafia no ha realizado operaciones en moneda
extranjera razén por la cual no se han reconocido en los resultados del periodo valores por
este tipo de transacciones.

Efectivo

El efectivo estd compuesto por efectivo en caja y depdsitos en cuentas corrientes a la vista en
instituciones financieras, los cuales no tienen restricciones para su Uso.

Cuentas por cobrar a clientes

Las cuentas por cobrar a clientes corresponden a transacciones que se realizan en
condiciones de crédito normales y se reconocen al precio de la transaccién incluyendo los
costos asociados a la misma. Cuando el crédito se amplia mas alla de las condiciones de
crédito normales, las cuentas por cobrar se miden al valor presente, al final de cada periodo
se mediran al costo ameortizado y su recuperacién es analizada periddicamente, con base a
lo cual son disminuidas apropiadamente por una estimacién para cuentas calificadas como
de cobro dudoso, con cargo a los resultados del periodo.
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La estimacidn para cuentas de cobro dudoso es establecida cuando existe evidencia objetiva
de que la Compahia no recibira los beneficios econdmicos futuros acordados en los términos
originales de cobro, con base a una evaluacion de la recuperabilidad de la cartera de cuentas
por cobrar, basada en la morosidad existente, garantia recibida y en el criterio de la
administracion sobre la capacidad de pago de los deudores. Las cuentas declaradas
incobrables son rebajadas de la estimacion para cuentas incobrables.

Otras cuentas por cobrar

Las otras cuentas por cobrar se reconocen inicialmente por su valer de transaccidn y su
medicién posterior al reconocimiento se efectla al costo amortizado v su recuperacién es
analizada periédicamente. Una estimacién de cuentas por cobrar de cobro dudoso se
establece cuando existe evidencia de que la compafiia no podra recuperar todos los montos
adeudados conforme a los términos coriginales que fueron negociados.

inventarios

Los inventarios son activos poseidos para ser vendidos en el curso normal de la operacién,
estan conformados principalmente por inventarios de productos terminados los cuales son
utilizados para la comercializacidn.

Inicialmente los inventarios se reconocen al costo y posteriormente se valGan al menor entre
el costo vy el valor neto de realizacién. El costo se calcula aplicando el método del costo
promedio, el valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los
costos estimados de terminacion y los cosios en que se incurrira en la comercializacion, venta
y distribucién,

Para determinar el costo de los inventarios se debe considerar: el precio de compra, los
aranceles de importacion y otros impuestos (gue no sean recuperables posteriormente de
las auteridades fiscales), el transporte y otros costos directamente atribuibles a la adquisicion
de las mercaderias, materiales o servicios. Los descuentos comerciales, las rebajas y otras
partidas similares se deduciran para determinar el costo de adquisicién.

Propiedades, planta y equipo, neto

La propiedad, planta y equipo, se expresan a su costo de adqguisicidn menos su depreciacion
acumuladay las pérdidas acumuladas por deterioro del valor, si las hubiese. Los desembelsos
por reparacidén y mantenimiento que no relnen las condiciones para su reconocimiento
como activo y la depreciacion, se recenocerdn como gasto en el afio en que se incurren.

La depreciacién se calcula bajo el método de linea recta con base en la vida Util estimada
para cada tipo de active. La vida Gtil estimada y el método de depreciacidn son revisados
anuaimente por la Administracién vy son ajustados cuando resulte pertinente, al final de cada
afio financiero.
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2.1

2.12

Un detalle de las vidas Utiles estimadas se presenta a continuacion:

Porcentajes
Edificios e instalaciones 5%
Equipo de transporte 14% a 50%
Mobiliario y equipo 14% a 50%
Mejoras 5% a 50%2

La depreciaciéon de un activo comenzara cuando esté disponible para su uso. La depreciacién
de un activo cesard cuando se da de baja en cuentas, La depreciacidén no cesard cuando el
activo esté sin utilizar o se haya retirado del uso activo, 2 menos que se encuentre depreciado
por completo.,

Si existe algun indicio de gue se ha producido un cambio significativo en la tasa de
depreciacién, vida Util o valor residual de un activo, se revisa ia depreciacién de ese activo de
forma prospectiva para reflejar las nuevas expectativas.

Un componente de propiedad, planta y equipo es dado de baja cuando es desapropiado o
cuando la Compafifa no espera beneficios econémicos futuros de su uso. Cualquier pérdida
0 ganancia proveniente del retiro del activo, calculada como la diferencia entre su valor neto
en libros y el producto de venta, es reconocida en los resultados del afio que se produce en
la transaccion.

Deterioro del valor de los activos

La Compafia efectda una revision al cierre de cada ejercicio contable sobre los valores en
libros de sus activos no financieros, con el objeto de identificar disminuciones de valor cuando
hechos o circunstancias indican que los valores registrados podrian no ser recuperables. Si
dicha indicacion existiese y el valor en libros excede el importe recuperable, la Compania
valda los activos o las unidades generadoras de efectivo a su importe recuperable. Los ajustes
gue se generen por esie concepto se registran en los resultados del afio en que se
determinan.

La Compafiia evalla al cierre de cada ejercicio contable si existe algun indicio de la pérdida
por deterioro del valor previamente reccnocida para un activo no financiero distinto de
plusvalfa, ha disminuido o ya no existe. 5i existiese tal indicio, la Compafia re-estima el valor
recuperable del activo y si es del caso, revierte la pérdida aumentando el activo hasta su
nuevo valor recuperable, el cual no superard el valor neto en libros del active antes de
reconccer ta pérdida por deterioro original, reconociendo el crédito en los resultados del
pericdo.

Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como arrendamiento financiero siempre gque los términos
del arrendamiento transfieran sustancialmente todos los riesgos y las ventajas inherentes a
la propiedad del activo arrendado a la Compania. Todos los demas arrendamientos se
clasifican como operativo.

Los arrendamientos sobre los cuales la arrendadora retiene sustancialmente los riesgos vy
beneficios sobre la propiedad del activo son reconocidos como arrendamientos operativos.
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LLos pagos sobre los arrendamientos operativos se cargan a resultados sobre una base lineal
a lo largo del plazo del contrato de arrendamiento correspondiente.

Cuentas por pagar a proveedores

Los proveedores se reconocen inicialmente por su valor efectivo y posteriormente valorado a
su costo amortizado.
Gastos acumulados y otras cuentas por pagar

Los gastos acumulados y otras cuentas por pagar se reconocen inicialmente por su valor
efectivo y posteriormente valorado a su costo amortizado.

Provisiones

Una provisién es reconocida cuando la Compafiia tiene una obligacion presente, ya sea legal
o implicita, como resultado de un evento pasado y es posible que la Compahia tenga gue
desprenderse de recursos para cancelar la obligacién y puede efectuarse una estimacion
fiable del importe de la obligacién. El importe de las provisiones registradas es evaluado
periddicamente y los ajustes requeridos se registran en los resultados del afio.

l.as provisiones se miden con base en el gasto estimado requerido para liquidar |a obligacion
presente, a la luz de la evidencia mas confiable disponible a la fecha de reporte, incluyendo
los riesgos e incertidumbres asociadas con la obligacién actual. En los casos en los que existe
un numero similar de obligaciones, la posibilidad de gue se requiera un egreso para la
liquidacion, se determina mediante la consideracion de esa clase de obligaciones como un
todo. Las provisiones se descuentan a sus valores presentes, en los casos en que el valor del
dinero en el tiempo es material.

No se reconoce ningun pasivo en aquellos casos en los que se considere poco probable una
posible salida de recursos econdmicos como resultados de una obligacidén presente, estas
situaciones se revelan como pasivos contingentes a menos que la salida de recursos sea
remota.

Beneficios a los empleados
i) Costos de pensiones

Los costos de pensiones corresponden a un plan de beneficios por retiro de
contribucién definida, mediante el cual la Compafifa y los empleados efectian aportes
a un fondo de pensiones administrado por una institucion especializada autorizada por
el Gobierno de El Salvador, la cual es responsable del pago de las pensiones y otros
beneficios a los afiliados a ese sistema conforme a la Ley de Sistema de Ahorro para
Pensiones. Los aportes de la Compafiia a dicho plan de pensiones, se reconocen como
gastos del periodo en el que se incurren. Cuando las aportaciones son pagadas, la
Compafia no tiene obligaciones futuras de pago de beneficios de post - empleo a ios
empleados.
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ii) Beneficios por terminacion

Los beneficios por terminacion son pagados cuando el contrato de trabajo de un
empleado es terminado antes de la fecha del retiro normal. De acuerdo a la legislacion
laboral vigente en £l Salvador, los empleados despedidos sin causa justificada deben
recibir el pago de indemnizacion por despido, equivalente a un mes de sueldo (hasta
un sueldo maximo de cuatro veces el salario minimo legal vigente) por cada afio de
trabajo, a la fecha en la cual es despedido. Las indemnizaciones por despido se registran
en gastos cuando la obligacién es conocida.

iii) Otros beneficios a corto plazo
Estos beneficios se registran a gastos en el momento en gue se incurren.
iv) Beneficios definidos post-empleo

La Compafiia tiene la obligacién con sus empleados de garantizarles una
compensacidn por retiro voluntario correspondiente a 15 dias se salario bésico por cada
afio laborado hasta un maximo de dos veces el salario minimo diario legal vigente. La
Compafia mide el pasive por beneficio por retiro voluntario al valor presente de sus
obligaciones dentro del plan a la fecha sobre la que se informa. Las obligaciones
correspondientes al plan se determinan usando el método de la unidad de crédito
proyectada. Las ganancias ¢ pérdidas se reconocen en los resultados en el periodo gue
ocurren.

Reconocimiento de ingresos

La Compafifa mide sus ingresos provenientes de actividades ordinarias utilizando el valor
razonable de la contrapartida, recibida o por recibir.

Los ingresos por ventas de bienas son reconocidos a medida que son devengados, el importe
de los ingresos puede ser medido con fiabilidad, cuando es probable que la compafia reciba
los beneficios econdmicos asociados con la transaccion y gque los costos incurridos en relacion
con la transaccidn puedan ser medidos con fiabilidad.

Reconocimiento de costos y gastos

El costo representa el costo del periodo correspondiente a los servicios prestados a su
importe en libros netos de rebajas v descuenios.

Los gastos de personal y prestaciones, honorarios, y otros gastos, son reconacidos como
gastos del periodo mediante la base contable de acumulacién o devengo

Impuesto sobre la renta

El gasto por impuesto a las ganancias representa la suma del impuesto corriente por pagar
y del impuesto diferido.
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El impuesto corriente por pagar estd basado en la ganancia fiscal del afo. El impuesto
diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en libros de los activos y
pasivos en los estados financieros y sus bases fiscales correspondientes (conocidas como
diferencias temporarias). Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen para toda
diferencia temporaria que se espere que incrementen la ganancia fiscal en el futuro. Los
activos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias que se
espere que reduzcan la ganancia fiscal en el futuro, y cualquier pérdida o crédito fiscal no
utilizado. Los activos por impuestos diferidos se miden al importe maximo que, sobre la base
de la ganancia fiscal actual o estimada futura, es probable que se recuperen. El importe en
libros neto de los activos por impuestos diferidos se revisa en cada fecha sobre la que se
informa y se ajusta para reflejar la evaluacién actual de las ganancias fiscales futuras.
Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del periodo.

El impuesto diferido se calcula segun las tasas impositivas que se espera aplicar a la ganancia
(pérdida) fiscal de los periodos en los que se espera realizar el activo por impuestos diferidos
o cancelar el pasivo por impuestos diferidos, sobre la base de las tasas impositivas que hayan
sido aprobadas o cuyo proceso de aprobacién esté practicamente terminado al final del
periodo sobre el que se informa.

Unidad monetaria

En virtud de la Ley de Integracidn Monetaria vigente a partir del 1 de enero de 2001, en El
Salvador existen dos monedas de curso legal, siendo estas, el Coldn salvadorefio (¢) y el Ddélar
de los Estados Unidos de América (US $), el tipo de cambio entre estas monedas es fijo a razén
de ¢ 8.75 por un Ddlar. Sin perjuicio de la aplicacion de la Ley de Integraciéon Monetaria, el 7
de septiembre de 2021 entra en vigencia la Ley Bitcoin que tiene como objeto la regulacién
del Bitcoin como moneda de curso legal como medio de pago. El tipo de cambio entre el
bitcoiny el délar de los Estados Unidos de América, (US $), serd establecido libremente por el
mercado. Los estados financieros estan presentados en moneda ddlar de los Estados Unidos
de América representado por el simbolo US$, la cual es la moneda funcional y de
presentacion de la Compania.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo se compone como sigue:

2021 2020
Efectivo en caja 9,730 13,680
Depdsitos en cuentas corrientes locales 2,272,479 2,190,488
Depdsitos en cuentas corrientes del exterior 1,990 15,158
Depdsitos en cuentas de ahorros 2,648 1,585
2,286,847 2,220,911

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, los saldos en bancos nacionales incluyen una cuenta
corriente, que devenga una tasa de interés de rendimiento promedio anual del 0.10% al 2.15%,
para ambos anos.
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5. Cuentas por cobrar a clientes, neto

lL.os saldos al 31 de diciembre de las cuentas por cobrar a clientes, neto se integran como

sigue:

2021 2020
Comerciales - terceros 17,143,888 17,135,411
Comerciales - compatfiias relacionadas (nota 8) 406,636 412,683

17,550,524 17,548,094

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el pericdo promedio de crédito gue toma la recuperacion
de las cuentas por cobrar es de 30 dias respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 la compafiia no ha registrado directamente en los
resultados, gastos en concepto de cuentas incobrables derivado de cuentas consideradas
irrecuperables debido a la antigliedad.

6. Ofras cuentas por cobrar

Los saldos al 31 de diciembre se integran como sigue:

2021 2020
Anticipos a proveedores del exterior 1,708,362 2,001,967
Titularizaciones 1,707,238 1,289,376
Funcionarios y empleados 4,430 6,598
Deudores varios 1,671,021 1,137,685

5,091,051 4 4385 476

7. Impuestos por recuperar

l.os saldos al 31 de diciembre de fos impuestos por recuperar se integran como sigue:

2021 2020
Impuesto a la transferencia de bienes mueblesy a la
prestacidn de servicios 1,545,442 910,285
Remanente de impuesto sobre la renta (nota 20) 1,464,720 1,956,922

3,010,162 2,867,207
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8. Partes relacionadas

Distribuidora Zablah, S.A. de C.V.,, forma parte de un grupo de compafiias relacionadas, con
las que tiene transacciones y relaciones importantes. Las cuentas por cobrar y por pagar a
partes relacionadas son recuperables o pagaderas en la moneda de medicidon de los estados
financieros. Durante los afios terminados al 31 de diciembre de 2021y 2020, la compafiia no
ha registrado ninguna pérdida relacionada con la recuperacion de las cuentas por cobrar a

partes relacionadas,

2021 2020
Cuentas por cobrar - corriente
Soluciones Refrigeradas, Ltda. de C.V. 563,880 564,423
Tronix, S.A. de C.V, 539,357 1,093
Siempre Vision, S.A.de CV. 105,448 144,106
Eduardo Antonio Zablah Touche. 40,000 -
Distribuidora Nacional, S.A. de C.V. 36,666 20,535
Union Distribuidora Internacional, S.A. de C V. 30,509 17,396
Jorge Alfonso Zablah Siri. 23,002 39,266
Grupo Industrial Financiero Salvadorefo, S.A. de CV. 9,879 -
Asociacion Trabajadores Ataq. 7,696 N, 716
Agroguimica Internacional, S.A. de CV. 2,750 1,126
Miriam Aida Zablah de Bandes. 415 229
Las Brumas 5.A de C.V. 102 307
Jorge José Zablah Touche. - 235312
Productos Institucionales, S A.de C.V. - 102,074
Quantum Energy, S.A.de CV. - 8,772
Clencore Holding, Inc. - 7,775
Jaime Roberto Zabtah Siri. - 4,782
Disna Honduras, 5.A. - 1,829
Maria Pilar Zablah Siri. - 1,482
Lucia Beatriz Zablah Siri. - 952
Grifin, Inc. - 810
Alphabrands, Inc. - 810

1,359,704 1,164,795




DISTRIBUIDORA ZABLAH, S.A. DE C.V. 17
(Subsidiaria de Glencore Holding, Inc.)

Notas a los estados financieros

31 de diciembre de 2021

(Cifras en US$ Ddlares de los Estados Unidos de América)

o 2021 2020
Cuentas por pagar - corriente
Operadora Logistica Salvadorefia, S.A. de CV. 393,949 428,048
Distribuidora Nacional, S.A. de CV. 80,932 -
Unidn Distribuidora Internacional, S.A. de C.V. 50,638 -
Productos Institucionales, S.A. de C.V. 39,277 -
Alphabrands, S.A. de CV. 27,691 -
Soluciones Refrigeradas, Ltda. de C.V. 14,078 -
Agroguimica Internacional, S.A. de C.V. 3,417 -
Refresca, S.A. de C.V. 1,381 -
Inversiones Zar, S.A. de C.V. - 210,000
Maria Piliar Zablah Siri. - 81,176
Lucia Beatriz Zablah Siri. - 69,123
The April Venture Corporation, S.A. - 1,800
Margarita Zablah de Siman. - 406
611,363 790,553
Las siguientes transacciones se realizaron entre partes relacionadas:
2021 2020
Compras de servicios a compafiias relacionadas 16,682,379 20,014,531
Ingresos por servicios a relacionadas 1,088,334 1,464,332
Compra de inversiones en acciones 361,601 2,238,163
Pagos efectuados {16,862,613) (6,953,840)
Beneficios a corto plazo al personal clave de fa
administracion 973,879 997,034
Inventarios
Los saldos de inventarios al 31 de diciembre es el siguiente:
2027 2020
Mercaderia para la venta 18,464,783 16,835,917
Inventario en transito 3,422,413 2,843,318
21,887,196 19,679,235

El monto de los inventarios reconocidos como costo de venta durante el afio terminado el 31
de diciembre de 2021 ascendié a US$107,161,165 (US$106,738,922 en 2020).
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10. Propiedades, planta y equipo, neto
El detalle de las propiedades, planta y equipo neto al 31 de diciembre, es el siguiente:
Anticipos
Terrenosy  Mobiliarioy Equipode  compras de
edificios equipo transporte activo Totales
Costo 7,291,239 6,663,845 3,125,068 22,303 17,102,455
Depreciacién acumulada (3,278,133) (6,396,776) (2,689,780) - (12,364,689)
Importe en libros al 1 de enero de 2021 4013106 267,069 435,288 22,303 4,737,766
Costo
Adiciones 98,637 2,057 109,789 195,386 405,869
Retiros (10,400) (8,864) (132,370) . (151,634)
Reclasificaciones 66,001 88,765 49,623 {204,389) -
Depreciacion acumulada
Adicion (270,879) (182,083) (178,023) - (630,985)
Retiros 10,576 8,564 125,995 - 145,135
importe en libros al 31 de diciembre de 2021 3,907,041 175,508 410,302 13,300 4,506,151
Costo 7,445,477 6,745,803 3,152,110 13,300 17,356,690
Depreciacién acumulada {3,538,436) {6,570,295) (2,741,808) - {12,850,539)
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11. Inversiones en acciones
Los saldos de las inversiones en acciones al 31 de diciembre se presentan a continuacion:

Porcentaje de

participacién 2021 2020

Subsidiarias
Soiuciones Refrigeradas, Lida. de C.V. 99.65% 2,348,400 2,548,400
Operadora Logistica Salvadorefia, S.A. de C.V. 99.98% 671,500 671,500
Productos Institucionales, S.A. de C.V. 99.85% 66,900 66,900
Asociadas
Helios Energy, S.A. de C.V. 47.33% 576,600 576,600
Refresca, S.A. de CV. 50.00% 306,500 250,000
Otras participaciones
Agroguimica Internacional, S.A. de C.V. a) 380,545 240,000
Tronix, 5.A. de C.V. a) 398,556 234,000
Quantum Energy, S.A. de C.V. a) 1,514,163 1,514,163
Sageview Capital Partners 355,130 196,208
Bolsa de Valores de El Salvador, S.A. de CV. a) 80,000 60,000
Quemtrade. Inc. a) 18,572 18,572

6,696,866 6,177,043

a) Los porcentajes de participacidén accicharia en estas empresas es del 0.01% o menos.
Durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2021 y 2020 se recibieron dividendos por
US$24,710 y US$2,500, respectivamente, los cuales se registraron como otros ingresos en el
estado del resultado integrai (ver nota 18).

El movimiento de las inversiones permanentes se muestra a continuacion

2021 2020
Saldo al inicio del afio 6,177,043 4,042,472
Movimiento del afic 519,822 2,134,571

Saldo al final del afio 6,696,865 6,177,043
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12.

13.

Impuesto sobre la renta diferido

Al cierre del ejercicio tos impuestos sobre la renta diferido se encuentran de la siguiente
manera:

2021 2020

Activo por impuesto sobre la renta diferido 1,518 1,518

Las diferencias temporarias, las cuales resultan en un impuesto sobre la renta diferido al 31
de diciembre se presentan a continuacion:

2021 2020

Pasivo por beneficio por retiro voluntario 5,059 5,059

Los siguientes son los activos fiscales mayores reconocidos y los movimientos en el activo por
impuestos sobre la renta diferido:

Pasivo por
beneficio por
retiro
voluntario
Saldo al1de enero de 2020 3,204
Efecto diferido del periodo (1,68€)
Saldo al1de enero de 2021 1,518
Efecto diferido del periodo -
Saldo al 31 de diciembre de 2021 1,518
Préstamos bancarios
El detalle de los préstamos a corto plazo es el siguiente:
202] 2020
Banco Agricola, S.A.; lineas rotativas entre el 4.75% y 5.40%
(450% vy 6.75% en 2019) de interés anual, garantizadas
mediante firma solidaria y pagaré a cargo de la Compafia. 3,999,867 1,679,034
Banco de América Central: lineas rotativas entre 5.0% vy 6.0%
de interés anual, garantizadas con firma solidaria de la
Compafiia y pagaré. 1,000,000 372,749

4,999,867 2,051,783
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El detalle de los préstamos a largo plazo es el siguiente:

2021 2020
RICORP: Titularizacién otorgada el 22 de marzo de 2019 con
una tasa de interés sobre saldos, garantizado mediante los
derechos de los flujos financieros futuros mensuales, para un
plazo de 120 meses, pagadero en cuotas mensuales de
US$136,800, con vencimiento en marzo 2029. 18,356,824 19,000,000
Porcidn corriente de préstamos a largo plazo (908,528) (1,051,984]

17,448,296 17,948,016

Los intereses y comisiones incurridos por los préstamos bancarios y titularizacién por el afio
terminado el 31 de diciembre de 2021 ascienden a US$1,485,046 (US$1,629,430 en 2020).

14. Cuentas por pagar a proveedores

Los impuestos y retenciones por pagar se encontraban integrados como siguen:;

2021 2020
Proveedores del exterior 11,044,472 9,020,178
Proveedores locales 7,111,554 7,522,979
18,156,026 16,543,157

15. Pasivo por beneficio post empleo

La obligacién de la Compafiia por beneficios a los empleados por retiro volunitario, de acuerdo
con un plan impuesto por el gobierno, se basa en una proyeccidn futura de erogacion
utilizando el método de unidad de crédito proyectada con fecha de 31 de diciembre de 2021
Yy €5 como sigue:

Obligacidon al 1 de enero de 2020 5,059
Acumulacién durante el afio -
Disminucion del pasivo por retiro voluntario -

Obiigacién al 31 de diciembre de 2021 5,059
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16.

Patrimonio

2021 2020
E! capital social pagado al 31 de diciembre de 2021 y 2020,
estaba integrado por 108,939 y 118,939, acciones de un valor
nominal de $100 cada accidn. 10,893,900 10,893,900

En Junta General Extracrdinaria de Accionistas N° 131 de fecha 20 de enero de 2027, se acordd
por unanimidad disminuir el capital social en su parte variable por un monto de US$478,200.

En Junta General Extracrdinaria de Accionistas N° 132 de fecha 22 de enero de 2021, se acordé
por unanimidad capitalizar utilidades por un monto de US$ 478,200.

En Junta General Extraordinaria de Accionistas N° 130 de fecha 30 de septiembre de 2020, se
acordé por unanimidad capitalizar utilidades por un monto de US$ 1,829,400.00.

En Junta General Extraordinaria de Accionistas N° 129 de fecha 18 de septiembre de 2020, se
acordd por unanimidad disminuir el capital social en su parte variable por un monto de
US$329,4000.

En Junta General Extraordinaria de Accionistas N° 128 de fecha 17 de septiembre de 2020, se
acordd por unanimidad disminuir el capital social en su parte variable por un monto de
US%$1,500,000.

EnJunta General Extraordinaria de Accionistas N° 125 de fecha 23 de enero de 2020, se acordo
por unanimidad disminuir el capital social en su parte variable por un monto de
US$1,000,000.

En Junta General Extraordinaria de Accionistas N° 123de fecha 25 de abril de 2019, se acordd
por unanimidad disminuir el capital social en su parte variable por un monto de US$600,000.

El movimiento de las acciones en circulacidon durante el afio terminado al 31 de diciembre es
el siguiente:

2021 2020
Acciones en circulacién al principio del afio 108,939 118,939
Aumento de capital 4,782 18,294
Disminucién de capital (4,782) {28,294]

108,939 108,539
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17.

Reserva legal

De acuerdo con el Coédigo de Comercio, de la utilidad del ejercicio antes de impuesto sobre Ia
renta, deberd separarse el 7% para formar o incrementar la reserva legal, el limite minimo legal
de dicha reserva serd ia quinta parte del capital social. Al 31 de diciembre de 2021y 2020 es de
$2,178,780, valor que representa el 20% del capital social en ambos afios. De acuerdo con la
Ley del impuesto sobre la renta, el importe que se determine para la reserva legal serd
deducible, hasta por el minimo de dicha reserva, para el célculo del impuesto sobre |a renta.

lLas dos terceras partes de las cantidades que aparezcan en la reserva legal deberan tenerse
disponibles o invertirse en valores mercantiles salvadorefios o centroamericanos de facil
realizacién; la otra tercera parte podra invertirse de acuerdo con la finalidad de la sociedad.

De acuerdo con fa Ley del impuesto sobre |a renta la capitalizacion o distribucion de la reserva
legal constituye renta gravable para los accionistas.

Resultados acumulados

Al 31 de diciembre de 2021y 2020, los resultados acumulados ascienden a {(US$2,313,553) en el
2021 y (US$5,992,576). De acuerdo a la Ley de impuesto sobre |la renta, no existe un periodo
para la capitalizacion o distribucién de [as utilidades. De acuerdo a |la Ley de Impuesto sobre
la renta de las utilidades que se paguen o acrediten a sus accionistas, se retendrd un
porcentaje del cinco por ciento de tales sumas. Dicha retencion constituird pago definitivo del
impuesto sobre la renta a cargo del sujeto al que se le realizé la retencion, sea éste domiciliado
o no. Las utilidades que se paguen o acrediten gue hubiesen sido generadas en ejercicios o
periodos de imposicidn anteriores al afio 207, estaran exentas del pago del impuesto sobre la
renta a la distribucidn de utilidades.

Ingresos

Un detalle de los ingresos se presenta a continuacién:

2021 2020
Venta de productos 144,996,555 155,346,710
Rebajas y devoluciones {7,076,604) {18,076,765)

137,919,951 137,269,945
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18. Gastos de operacidn
Los otros ingrescs operacionales al 31 de diciembre se presentan a continuacion:

2021 2020
Sueldos y salarios 8,059,368 7,958,607
Gastos de distribucion 5,011,486 4,408,733
Fondos publicitarics 4,190,036 3623136
Comisiones sobre cobros 1,744,976 1,685,336
Honorarios 1,050,961 1,231,836
Fletes por reparto mercaderia 872,068 812,506
Depreciacion 631,102 797,390
Seguros 599,546 582,467
Alguileres, transporte y otros 517,750 546,695
Combustibles y lubricantes 471,899 445024
Servicios administrativos 304,273 309,396
Mantenimiento de mabiliario, edificio y vehiculos 246,153 439,824
Energia eléctrica y agua 239,490 407,291
Promociones y descuentos 218,656 190,714
Publicidad y promociones 190,151 77,416
Comunicaciones 176,164 217,408
Servicios de seguridad 50,203 176,318
Cortesias y atenciones 19,211 24,791
Gastos no deducibles 14,422 40,777
Otros gastos 1,847,829 1,588,935
26,455,744 25,364,998

Los gastos de personal incurridos en los afios que terminaron el 31 de diciembre son los

siguientes:
2021 2020
Sueldos y prestaciones 7,723,547 7,609,850
Seguridad social 335,821 348757
8,059,368 7,958,607

El ndmero promedio de empleados de DISZASA durante el afio gque termino el 31 de

diciembre de 2021y 2020 fue de 19 para ambos afios
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Gasto por impuesto sobre la renta

El gasto por impuesto sobre la renta al 31 de diciembre se determind como sigue:

2021 2020
Impuesto sobre la renta corriente 970,444 492,486
Impuesto sobre la renta definitivo - 245,000

970,444 737,486

Elimpuesto sobre la renta corriente es calculado aplicando la tasa del 30% sobre las utilidades
gravables menos los gastos deducibles del afio.

De los cargos por el impuesto sobre la renta local, todos corresponden a la finalidad principal
de la empresa. El cargo para el afio puede ser conciliado a la utilidad por el estado de
resuitados como sigue:

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 el impuesto sobre la renta se ha liquidado de la siguiente
manera:

2021 2020
Utilidad antes de impuesto sobre la renta 3,283,903 4,825,630
Impuesto scbre [a renta local a |la tasa del 30% 985,171 1,447,689
Menos:
Efecto de intereses no gravados {2,527) {6,453)
Efecto de ganancia de capital por venta de activo fijo {4,642) (4,855)
Efecto de ingreso por reclamo de seguros (2,232) {217,707)
Efecto de dividendos {(7.513) (750)
Efecto de donaciones {2,003) {3,106)
Efecto de disminuciéon de la provisidn por retiro voluntario - (1,180)
Efecto de ingreso exentes - (735,000)
Mas:
Efecto impositive en la determinacién de la utilidad
impasible de los gastos gque no son deducibles 4,327 12,230
Impuesto sobre la renta del afio a tasa ordinaria del 30% 968,897 490,868
Mas:
Impuesto sobre la renta de ganancia de capital 10% 1,547 1,618
Gasto por impuesto sobre la renta corriente 970,444 492 486
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21.

Al 31 de diciembre de 2021y 2020 el impuesto sobre la renta se ha liquidado de la siguiente
manera:

2021 2020
Impuesto sobre la renta computado 970,444 492,486
Menos:
Anticipo a cuenta del impuesto (2,426,740) (2,443,229}
Impuesto retenido acreditable {8,424) (6,179)
Rermanente de impuesto sobre la renta ordinario - (nota 7) (1,464,720) (1,956,922}

Contribucion Especial para la Seguridad Ciudadana

La Ley de Contribucién Especial a los Grandes Contribuyentes para el Plan de Seguridad
ciudadana establece una contribucidn a las personas juridicas calificadas como Gran
Contribuyente que obtenga ganancias netas mayores a US$500,000, y se calcula aplicando
la tasa del cinco por ciento (5%) sobre el monto de las mismas. Al 31 de diciembre de 2021, no
aplica el impuesto (US$86,245 en 2020), calculado conforme a lo establecido por las
autoridacdes fiscales.

Contingencias

Al 31 de diciembre de 2021, segulin carta recibida de los abogados no se poseen litigios en
contra de la sociedad que pueda tener efecto en las cifras presentadas en los estados
financieros.

Compromisos por arrendamiento operativo

Arrendamientos

La Compafia ha tomado en arrendamiento operativo sus oficinas principales, oficina de
logistica y ires locales en el interior del pafs. Los arrendamientos son para un periodo
promedio de dos afios renovables, con cuotas fijas a lo largo de los periodos de los distintos
contiratos:

2021 2020

Pagos por arrendamiento operativo reconacidos como
gastos durante el afio 469,780 507,699
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En el curso normal de negocios, la Compania espera renovar los contratos actualmente
vigentes, y estima que pagara arrendamientos en los proximos cinco afios como sigue

2021 2020
Dentro de un afio 482,453 507,699
Entre dos y cinco afos 2,412,267 2,538,495

Avales

Al 31 de diciembre de 2021 la Compahia es codeudora de préstamos otorgados a compafiias
relacionadas por un monte de US$3,797,412 (US$7,703,614 en 2020).

Fianzas

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la Compafiia tiene fianzas vigentes a favor de diferentes
instituciones gubernamentales por montos otorgados por US$14,616 v 19,403
respectivamente.

Cartas de crédito

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, se mantiene vigentes cartas de crédito otorgadas por el
Banco Davivienda Salvadorefio, S.A. por US$600,000 y US$800,000 correspondienternente.

Eventos posteriores a la fecha de reporte

En marzo de 2020 la Organizacidn Mundial de la Salud declard la cepa de coronavirus
{COVID-19) en la categoria de pandemia. La Compafifa ha determinado que estos eventos
subsecuentes no requieren ajuste. En consecuencia, la posicion financiera v sus resultados
de operacién por el afio terminado el 31 de diciembre de 2020 no se han ajustado para reflejar
su impacto.

La duracién y el impacto de la pandemia del COVID-19, asi como la efectividad de las
respuestas del gobierno, siguen siendo inciertos hasta el momento. No es posible estimar de
manera confiable la duracidn y la gravedad de estas consecuencias, ni su impacto en la
posicion financiera y los resultados de la Compania para periodos futuros.

La Administracion considera que no existen impactos que afecten la operatividad de la

compahia, debido a que constantemente se ha estado gesticnando los términos de las
operaciones con clientes y proveedores.

sk
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Informe del Auditor Independiente

A la Junta General de Accionistas
Distribuidora Zablah, S.A. de C.V.
(Subsidiaria de Glencore Holding, Inc.)

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de Distribuidora Zablah, S.A. de CV,, que comprenden el
estado de situacidn financiera al 31 de diciembre de 2022, el estado de resultados, el estado de
cambios en el patrimonio y el estado de flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado
en dicha fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen
de las politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la situacion financiera de Distribuidora Zablah, S.A. de C.V, al 31 de diciembre
de 2022, asi como sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en
dicha fecha, de conformidad con la Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequefas
v Medianas Entidades.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIAS). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados
financieros de nuestro informe. Somos independientes de la Compafiia de conformidad con los
requerimientos de ética aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en El Salvador y
hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinion.

Responsabilidades de la Administracién y de los responsables del Gobierno de la Entidad, en
relacion con los estados financieros

La administracién es responsable de la preparacion y presentacion fiel de los estados financieros
adjuntos de conformidad a la Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequefas y
Medianas Entidades, y del control interno que la administracion considere necesario para permitir
la preparacién de estados financieros libres de incorrecciones materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la administracion es responsable de la valoracion de
la capacidad de la Compafiia de continuar comoe negocio en marcha, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con el negocio en marcha y utilizando el principio
contable de negocio en marcha; excepto si, la administracion tiene intencion de liquidar la
sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.
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Los responsables del gobierno de la entidad son responsables de la supervision del proceso de
informacién de la Compania.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Nuestro objetivo es obtener una seguridad razonable de que los estados financieres en su conjunto
estan libres de incorrecciones materiales, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria
gue incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza
que una auditoria realizada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria siempre
detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o
error y se consideran materiales si, individualmente o en su conjunto razonablemente podrian
influir en las decisiones econdémicas gue los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepiicismo profesional
durante toda la auditoria. También:

® Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en los estados financiercs,
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtuvimaes evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una
base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccidén material debida a fraude es
mas elevado gque en el caso de una incorreccién material debida a error, ya gue el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones intencionales, manifestaciones intencionadamente
erréneas o la elusidn del control interno.

@ Obtuvimos conocimiento del controt interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria gue sean adecuados en funcion de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno de la Compafiia.

° Evaluamos |lo adecuado de las politicas contables aplicadas y ta razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente infermacion revelada por fa administracidn.

s Concluimes sobre lo adecuadoe de |a utilizacidon por la Administracién del principio contable
de negocio en marcha y basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos scbre si
existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha.
Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencidon en
nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de audiforia obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuras que pueden hacer que la
Compafia deje de continuar como negocio en marcha.

° Evaluamos la presentacidon global, la estructura v contenido de los estados financieros,
incluida la informacion revelada y si los estados financieros presentan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran la presentacion razonable.



hd MOORE

Nos comunicamos con los responsables del gobierne de la entidad en relaciéon con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria y los hallazgos significativos de
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el

transcurso de la auditoria.

Pérez Mejia, Navas, S.A. de C.V.
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Estado de situaciéon financiera
al 31 de diciembre de 2022
(Cifras en US$ Ddlares de los Estados Unidos de América)
Notas 2022 2021
Activo
Activo corriente
Efectivo y equivalentes de efectivo & 794,885 2,280,848
Cuentas por cobrar a clientes, neto s 18,997,423 17305,135
Otras cuentas por cobrar 6 3,725,841 4 616,943
Impuestos por recuperar 7 3,717,347 3,010,162
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 8 2,565,485 2,279,200
Inventarios 9 26,655,136 21,887,196
Gastos pagados por anticipado 688,253 675,628
Total activo corriente 57,144,370 51,861,112
Activo no corriente
Propiedades, plantay equipo, neto 10 4,254,954 4,506,151
Inversiones en acciones 1t 7,639,477 6,341,735
Otras inversiones 11 749,540 355130
Depdsitos en garantia 471 224
Active por impuesto sobre la renta diferido 12 1,518 1,518
Total activo no corriente 10 12,645,960 11,204,755
Total activo 69,790,330 63,065,867
Pasivo
Pasivo corriente
Sobregiros bancarios y otros prestamos por pagar 393,788 431,549
Préstamos bancarios corrientes 13 5,031,886 4.999,867
Porcion corriente de préstamos bancarios no corrientes 13 939,21 208,528
Cuentas por pagar a provesdores 14 24,556,664 18,156,026
Gastos acumulados y otras cuentas por pagar 2,727,318 2,332,791
Dividendos por pagar 607,810 2,410,348
Cuentas por pagar a paries relacionadas 8 533,120 987,170
Total pasive corriente 34,789,857 30,226,272
Pasivo no corriente
Préstamos bancarios no corrientes 13 16,509,025 17,448,296
Pasivo por beneficio por retiro voluntaric 15 5,059 5,059
Total pasivo no corriente 16,514,084 17,453,355
Total pasivo 51,303,941 47,679,634
Patrimonio
Capital social 16 10,823,900 10,893,900
Reserva legal 2,178,780 2,178,780
Resultados acumulados 5,413,702 2,313,553
Total patrimonio 18,486,389 15,286,233
Total pasivo y patrimonio 69,790,330 63,065,867

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros



DISTRIBUIDORA ZABLAH, S.A. DE C.V.
(Subsidiaria de Glencore Holding, inc.)
Estado de resultades

Por el afo terminado el 31 de diciembre de 2022
[Cifras en US$ Ddlares de los Estados Unidos de América)

MNotas 2022 2021

Ingresos 17 160,287,208 137,219,851
Costo de ventas (124,929,005) {107,161,165)
Utilidad bruta 35,358,203 30,758,786

Otros ingresos operacionales 18 821,326 756,501
Gastos de operacion:

Gastos de distribucion y venta 19 {25,398,631) (21,722,572}

Castos de administracion 19 (4,614,577) (4,733173)

Gastos financiercs {1,7920,145) (},775,639)
Utilidad antes de impuestos sobre la renta 4,376,176 3,283,903
Gasto por impuesto sobre la renta 20 (1,276,020) (970,444)
Utilidad neta 3,100,156 2,313,459

L as notas adjuntas san parte integrante de estos estados financieros.



DISTRIBUIDORA ZABLAH, S.A. DE C.V.

[Subsidiaria de Glencore Holding, Inc.)
Fstado de cambios en el patrimonio

Por el aftlo terminado el 31 de diciembre de 2022
(Cifras en US$ Ddlores de los Estados Unidos de Américal

Capital Resultados Total

social Reserva legal acumulados patrimonio
Saldo al 1 de enero de 2021 10,883,900 2,178,780 59892576 19,065,256
Disminucion de capital social (478,200) - - {478,200)
Capitalizaciéon de utilidades 478,200 - {478,200) -
Distribucién de dividendos - - (5,514,281) (5,514,281)
Utilidad neta - - 2,313,458 2,313,458
Saldo al 31 de diciembre de 2021 10,893,900 2,178,780 2,313,553 15,386,233
Utilidad neta - - 3,100,156 3,100,156
Salde al 31 de diciembre de 2022 10,893,900 2,178,780 5,413,709 18,486,389

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.



DISTRIBUIDORA ZABLAH, S.A. DE C.V. 7
{Subsidiaria de Glencore Holding, Inc.}
Estado de fiujos de efectivo

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2022
(Cifras en US$ Ddélares de los Estados Unidos de América)

2022 2021
Elujos de efectivo por actividades de operacion:
Utilidad antes de impuesto scbre ia renta 4,376,176 3283903
Ajustes por:
Depreciacion de propiedad, planta y equipo 552,105 630,985
Gastos por intereses 1,569,634 1,578,660
Ingresos por intereses {131,866) {153,425)
Ajuste por baja de activo fijo - 127
Ganancia en venta de propiedades, planta y equipo {6,495) (15,484}
6,359,554 5,324,766
Cuentas por cobrar a clientes, netos (1,892,288} (2,430}
Otras cuentas por cobrar 202,599 (618,558)
IMmpuestos por recuperar (1,677,629} (635,157)
Cuentas por cobrar a partes relacionadas (286,285) (194,908)
Inventarios {4,767,940) (2,207,961)
Gastos pagados por anticipado {12,625) 129564
Depositos en garantia (250) (221
Cuentas por pagar & proveedores 6,400,638 1,612,869
Gastos acumulados y olras cuentas por pagar 356,766 521137
Cuentas por pagar a partes relacionadas {454,050) 57,718
Efective neto provisto por actividades de operacién antes de intereses pagadosy
cobrados 4,928,490 4,186,819
Intereses pagados {1,569,634) {1,577,936)
Intereses cobrados 120,369 116,358
Efectivo neto provisto por actividades de operacion antes de impuesto sobre la
renta 3,479,225 2725241
Impuesto sobre la renta pagado (305,576) (478,242)
Efectivo neto provisto por actividades de operacion 3,173,649 2,246,999
Flujos de efective por actividades de inversion;
Adquisicidon de inversiones en acciones (1,692,152) {519,822)
Adquisicidon de propiedades, planta y equipo {313,988) (405,869)
Venta de terrenos y vehiculos 19,575 21,856
Efective neto usado en actividades de inversion 1,986,565} {903,835)
Fiujos de efectivo por actividades de financiamiento:
Préstamos bancarios obtenidos 3,032,600 3667833
Pago de prestamos bancarios {3,908,509) (1,362,925)
fPago de dividendos {1,802,538) {3,103,935)
Disminucion de capital social - {(478,200)
Efectivo neto usado en actividades de financiamiento {2,679,047) (1,277,227)
{Disminucién) aumento neto en el efectivo {1,491,963) 65,937
Efectivo al inicio del afno 2,286,848 2,220.91
Efectivo al final del afro 794,885 2,286,848

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.
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Notas a los estados financieros

31 de diciembre de 2022

(Cifras en US$ Ddlares de los Estados Unidos de América)

2.1

2.2

2.3

Constitucion y operaciones

Distribuidora Zablah, S.A. de C.V. {en adelante “la Compafiia”)}, fue constituida como sociedad
andnima el 11 de diciembre de 1969 bajo las leyes y jurisdiccidn de El Salvador. La direccidn de
sus oficinas es 17 Avenida Sur y 14 Calle Oriente, Santa Tecla, La Libertad.

Su actividad principal es la distribucion y comercializacion de productos alimenticios,
articulos de uso personal, licores, etc.

Con fecha 20 de enero del 2022, la Junta Directiva de la Compafiia autorizd la emision de los
estados financieros para ser entregados a2 la Junta General de Accionistas. lLos estados
financieros dnicamente pueden ser medificados por acuerdo de Junta General de
Accionistas, quien constituye la maxima autoridad de la Compania.

Resumen de las principales politicas contables
Base contable

Los estados financieros separados al 31 de diciembre de 2021 se han elaborado de acuerdo
con la Nerma Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades
emitida por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Uso de estimaciones

La preparacidon de los esiados financieros requiere gque la Administracion efectle ciertas
estimaciones y supuestos que afectan los montos reportados de activos y pasives v las
revelaciones de activos y pasivos contingentes z la fecha de los estados financieros, asi como
los montos reportados de ingresos y gastos durante los periodos informados. Los resultados
reales pueden diferir de dichos estimados,

Las estimaciones y supuestos son revisados continuamente, y sus cambios son registrados
en el periodo en el cual la estimacién contable es revisada y en los futuros periodos que
afecta. La estimacidn contable significativa inciuida en los estados financieros es la
estimacion por beneficios a empleados por retiro voluntario y la vida dtil de las propiedades,
planta y equipo.

Instrumentos financieros
Un instrumento financiero es un contrato que da lugar simultaneamente a un activo

financiero en una entidad y a un pasive financiero o instrumento de patrimonic en otra
entidad.
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(Cifras en US$ Délares de los Estadas Unidos de America)

2.4

25

2.6

2.7

Los instrumentos financieros basicos incluidos en los estados financiercs son los siguientes:

= Efectivo

s Cuentas por cobrar

= Otras cuentas por cobrar

= Cuentas por cchrar a partes relacionadas

= (uentas por pagar a partes relacionadas
Los instrumentos financieros son medidos inicialmente al precio de la transaccion, y al final
de cada perfodo gue se informa se miden al costo amortizado.

Contingencias

l.os pasivos contingentes no se reconocen en los estados financieros. Si existen, éstos se
revelan en notas a los estados financieros, salve que la posibilidad de que se desembelse un
flujo econdmico sea remota, en cuyo caso no se requiere revelacion alguna. Un activo
contingente no se reconoce en los estados financieros, pero si existiera, se revela cuando su
grado de contingencia es probable.

Transacciones en moneda extranjera

Una transaccion en moneda extranjera, se registra aplicandeo al importe de la moneda
nacional, la tasa de cambio de contado entre la moneda nacional y la moneda extranjera en
la fecha de ia transaccién. Los saldos de activos y pasivos en moneda extranjera son ajustados
en moheda nacional al final de cada afo, de acuerdo con el tipo de cambio prevaleciente en
el sistema bancario y el efecto correspondiente es incluido como parte de los resultados del
periodo. Durante el presente gjercicio la Compafifa ne ha realizado operacicnes en moneda
extranjera razén por la cual no se han reconocido en los resultados del periodo valores por
este tipo de transacciones,

Efectivo

El efectivo estd compuesto por efectivo en caja y depdsitos en cuentas carrientes a la vista en
instituciones financieras, los cuales no tienen restricciones para su Uso.

Cuentas por cobrar a clientes

Las cuentas por cobrar z clientes corresponden a transaccicones gue se realizan en
condiciones de crédito normales y se reconocen al precio de la transaccion incluyendo los
costos asociados a la misma. Cuando el ¢crédito se amplia méas alld de las condiciones de
crédito normales, las cuentas por cobrar se miden al valor presente, al final de cada periodo
se mediran al costo amortizado y su recuperacion es analizada periddicamente, con base a
lo cual son disminuidas apropiadamente por una estimacién para cuentas calificadas como
de cobro dudoso, con cargo a los resultados del pericdo.
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Noias a los estados financieros

31 de diciembre de 2022

(Cifras en US$ Ddlares de los Estados Unidos de Ameérica)

2.8

29

2.10

lL.a estimacion para cuentas de cobro dudoso es establecida cuando existe evidencia objetiva
de que la Compafiia no recibira lcs beneficios econdmicos futuros acordados en los términos
originales de cobro, con base a una evaluacién de la recuperabilidad de la cartera de cuentas
por cobrar, basada en la morosidad existente, garantia recibida y en el criterio de Ia
administraciéon sobre la capacidad de pago de los deudores. Las cuentas declaradas
incobrables son rebajadas de la estimacién para cuentas incobrables.

Otras cuentas por cobrar

Las ctras cuentas por cobrar se reconocen inicialmente por su valor de transacciéon y su
medicién posterior al reconocimiento se efectla al costo amortizado y su recuperacién es
analizada periédicamente. Una estimacién de cuentas por cobrar de cobro dudoso se
establece cuando existe evidencia de gue ia compafiia no podra recuperar todos los montos
adeudados conforme a los términos originales que fueron negociados.

Inventarios

Los inventarios son activos poseidos para ser vendidos en el curse normal de |la operacion,
estidn conformados principalmente por inventarios de productos terminados los cuales son
utilizados para la comercializacion.

thicialmente los inventarios se recenocen al costo y posteriormente se valUzn al menar entre
el costo y el valor neto de realizacién. El costo se calcula aplicando el método del costo
promedic, el valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los
costos estimados de terminacién y los costos en gue se incurrira en la comercializacién, venta
y distribucidén.

Para determinar el costo de los inventarios se debe considerar. el precio de compra, los
aranceles de importacion y otros impuestos {gue no sean recuperables posteriormente de
las autoridades fiscales), el transporte y otros costos directarnente atribuibles a la adquisicion
de las mercaderias, materiales o servicios. L.os descuentos comerciales, las rebajas y otras
partidas similares se deducirdn para determinar el caste de adguisicion.

Propiedades, planta y equipo, neto

La propiedad, planta y equipo, se expresan a su costo de adquisicion menos su depreciacién
acumulada y las pérdidas acumuladas por deterioro del valor, silas hubiese. L.os desembolsos
por reparacién y mantenimiento gue no reunen las condiciones para su reconocimiento
como activo vy ia depreciacidn, se reconoceran como gasto en el aflo en que se incurren.
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La depreciacién se calcula bajo el método de linea recta con base en la vida Gtil estimada
para cada tipo de activo. La vida Util estimada y el método de depreciacidn son revisados
anualmente por la Administracién y son ajustados cuando resulte pertinente, al final de cada
afo financiero.

Un detalle de las vidas (tiles estimadas se presenta a continuacion:

Porcentajes
Edificios e instalaciones 5%
Equipo de transporte 14% a 50%
Mobiliario y equipo 14% a 50%
Mejoras 5% a 50%2

La depreciacion de un active comenzara cuando esté disponible para su uso. La depreciacién
de un activo cesard cuando se da de baja en cuentas. La depreciacion no cesara cuando el
activo esté sin utilizar o se haya retirado del uso active, a menos que se encuentre depreciado
por completo.

Si existe algun indicio de gue se ha producido un cambio significativo en la tasa de
depreciacion, vida Util o valor residual de un activo, se revisa la depreciacion de ese activo de
forma prospectiva para refiejar las nuevas expectativas.

Un componente de propiedad, planta y equipo es dado de baja cuando es desapropiado o
cuando la Compania no espera beneficios econdmicos futuros de su uso. Cualguier pérdida
o ganancia proveniente del retiro del activo, calculada como la diferencia entre su valor neto
en libros y el producto de venta, es reconocida en los resultados del afio que se produce en
la transaccion.

Deterioro del valor de los activos

La Compafiia efectla una revision al cierre de cada ejercicio contable sobre ios valores en
libros de sus activos no financieros, con el objete de identificar disminuciones de valer cuando
hechos o circunstancias indican que los valores registrados podrian no ser recuperables. Si
dicha indicacion existiese y el valor en libros excede el importe recuperable, la Compafiia
valla los activos o las unidades generadoras de efective a su importe recuperable. Los ajustes
gue se generen por este concepto se registran en los resultados del afo en gue se
determinan.
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L.a Compafiia evalda al cierre de cada ejercicio contable si existe algun indicio de la pérdida
por deterioro del valor previamente reconocida para un activo no financiero distinto de
plusvalia, ha disminuido o ya no existe. Si existiese tal indicio, la Compafiia re-estima el valor
recuperable dei activo vy si es del caso, revierte la pérdida aumentando &l activo hasta su
nueve valor recuperable, el cual no superard el vator neto en libros del activo antes de
reconocer la pérdida por deterioro original, reconociende el crédito en los resultados del
periodo,

Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como arrendamiento financiero siempre gue los términos
del arrendamiento transfieran sustancialmente todos los riesgos y las ventajas inherentes a
la propiedad del activo arrendado a la Compafia. Todos los demas arrendamientos se
clasifican como operativo.

Los arrendamientos sobre los cuzles la arrendadora retiene sustancialmente los riesgos y
beneficios sobre la propiedad del activo son reconocidos comeo arrendamientos operativos.
Los pagos sobre los arrendamientos operativos se cargan a resultados scbre una base lineal
a lo largo del plazo del contrato de arrendamiento correspondiente.

Cuentas por pagar a proveedores

Los proveedores se reconocen inicialmente por su valor efectivo y posteriormente valorado a
su costo amortizado.
Gastos acumulados y otras cuentas por pagar

Los gastos acumulados y otras cuentas por pagar se recenocen inicialmente por su valor
efectivo y posteriormente valoradoe a su costo amortizado,

Provisiones

Una provisién es reconecida cuando la Compafia tiene una obligacidn presente, ya sea legal
o implicita, como resultado de un evento pasado y es posible que la Compafia tenga que
desprenderse de recursos para cancelar lz obligacidén y puede efectuarse una estimacion
fiable del importe de la obligacién. El impeorte de las provisiones regisiradas es evaluado
periddicamente y los ajustes requeridos se registran en los resultados del afio.
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Las provisiones se miden con base en el gasto estimado reqgueride para liquidar la obligacion
presente, a la luz de la evidencia mas canfiable disponible a la fecha de reporte, incluyendo
los riesgos e incertidumbres asociadas con la obligacién actual. En los casos en los que existe
un numero similar de obligaciones, la posibilidad de gue se requiera un egreso para la
liguidacidn, se determina mediante la consideracién de esa clase de obligaciones comeo un
todo. Las provisiones se descuentan a sus valores presentes, en los casos en que el valor del
dinero en el tiempo es material.

No se recenoce ningln pasivo en aguellos casos en los que se considare poco preobable una
posible salida de recursos econdmicos como resultados de una obligacidon presente, estas
situaciones se revelan como pasivos contingentes a menos que la salida de recursos sea
remota.

Beneficios a los empleados
i) Costos de pensiocnes

l.os costos de pensiones corresponden a2 un plan de beneficios por retiro de
contribucion definida, mediante el cual la Companiia y los empleados efectdan apories
a un fondo de pensiones administrado por una institucion especializada autorizada por
el Gobierno de El Salvador, la cual es responsable del page de las pensiones y otros
beneficios a los afiliados a ese sistema conforme a la Ley de Sisterma de Ahorro para
Pensiones. Los aportes de la Compafiia a dicho plan de pensiones, se reconocen como
gastos del periodo en el que se incurren. Cuando las aportacicones son pagadas, la
Compania no tiene obligaciones futuras de pago de beneficios de post - empleo a los
empleados.

if) Beneficios por terminacion

Los beneficios por terminacidn son pagados cuando el contrato de trabajo de un
empleado es terminado antes de la fecha del retire normal. De acuerdo a la legislaciéon
laboral vigente en El Salvador, los empleados despedidos sin causa justificada deben
recibir el pago de indemnizacidn por despido, equivalente a un mes de sueldo (hasta
un sueldo maximo de cuairo veces el salaric minimo legal vigente) por cada afo de
trabajo, a la fecha en la cual es despedido. Las indemnizaciones por despido se registran
en gastos cuando la obligacion es conocida.

iii) Otros beneficios a corto plazo

Estos beneficios se registran a gastos en el momento en que se incurren.
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iv] Beneficios definidos post-empleo

La Compafia tiene la obligacion con sus empleados de garantizarles una
compensacion por retiro voluntario correspondiente a2 15 dias se salario basico por cada
afio laborado hasta un maximo de dos veces el salarioc minimo diario legal vigente. La
Compafiia mide el pasive por beneficio por retiro voluntario al valor presente de sus
obligaciones dentro del plan a la fecha sobre la que se informa. Las obligaciones
correspondientes al plan se determinan usando el método de la unidad de crédito
proyectada. Las ganancias o pérdidas se reconocen en los resultados en el periodo que
ocurren.

Reconocimiento de ingresos

La Compafifa mide sus ingresos provenientes de actividades ordinarias utilizando el valor
razonable de la contrapartida, recibida o por recibir.

Los ingresos por ventas de bienes son reconocidos a medida que son devengados, el importe
de los ingresos puede ser medido con fiabilidad, cuando es probable que la compafiia reciba
los beneficios econdmicos asociadoes con la transaccién y gue los castos incurridos en relacion
con la transaccion puedan ser medidos con fiabilidad.

Reconocimiento de costos y gastos

El costo representa el coste del periodo correspondiente a los servicios prestados a su
importe en libros netos de rebajas y descuentos.

Los gastos de personal y prestaciones, honorarios, y otros gastos, son reconocidos como
gastos del periodo mediante la base contable de acumulacion o devengo

Impuesto sobre la renta

El gasto por impuesto a las ganancias representa la suma del impuesto corriente por pagar
y del impuesto diferido.

£l impuesto corriente por pagar estd basado en la ganancia fiscal del afio. El impuesto
diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en libros de los activos y
pasivos en los estados financieros y sus bases fiscales correspondientes {conocidas como
diferencias temporarias). Los pasivos por impuestos diferides se reconocen para toda
diferencia temporaria que se espere que incrementen fa ganancia fiscal en el futuro. Los
activos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias que se
espere gue reduzcan la ganancia fiscal en el future, y cualquier pérdida o crédito fiscal no
utilizado. Los activos por impuestos diferidos se miden al importe maximo gue, sobre la base
de la ganancia fiscal actual o estimada futura, es probable que se recuperen.
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El importe en libros neto de los activos por impuestos diferidos se revisa en cada fecha sobre
la que se informa y se ajusta para reflejar la evaluacion actual de las ganancias fiscales futuras.
Cualguier ajuste se reconoce en el resultado del periodo.

El impuesto diferido se calcula segln las tasas impositivas que se espera aplicar a la ganancia
(pérdida) fiscal de los periodos en los que se espera realizar el activo por impuestos diferidos
o cancelar el pasivo por impuestos diferidos, sobre la base de las tasas impositivas que hayan
sido aprobadas o cuyo proceso de aprobacion esté practicamente terminado al final del
periodo sobre el gue se informa.

Unidad monetaria

En virtud de la Ley de Integracién Monetaria vigente a partir del 1 de enero de 2001, en El
Salvador existen dos monedas de curso legal, siendo estas, el Coldn salvadorefio (¢) y el Ddlar
de los Estados Unidos de América (US $), el tipo de cambio entre estas monedas es fijo a razon
de ¢ 8.75 por un Délar. Sin perjuicio de la aplicacion de la LLey de Integracion Monetaria, et 7
de septiembre de 2021 entra en vigencia la Ley Bitcoin que tiene como objeto la regulacion
del Bitcoin como moneda de curso legal como medio de pago. El tipo de cambio entre el
bitcoin y el délar de los Estados Unidos de América, (US $), sera establecido libremente por el
mercado. Los estados financieros estan presentados en moneda ddlar de los Estados Unidos
de América representado por el simbolo US$, la cual es la moneda funcional y de
presentacion de la Compafia.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo se compone como sigue:

2022 2021
Efectivo en caja 2,530 9,730
Depdsitos en cuentas corrientes locales 780,430 2272479
Depdsitos en cuentas corrientes del exterior 1,991 1,991
Depdsitos en cuentas de ahorros 2,934 2,648
794,885 2,286,848

Al 21 de diciembre de 2022 v 2021, los saldos en bancos nacionales incluyen una cuenta
corriente, que devenga una tasa de interés de rendimiento promedio anual del 0.10% al 2.15%,
paraambos anos.
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5.

Cuentas por cobrar a clientes, neto

 os saldos al 31 de diciembre de las cuentas por cobrar a clientes, neto se integran como
sigue:

2022 2021

Comerciales - terceros 18,997,423 17,105,135

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el pericdo promedio de crédito que toma la recuperacion
de las cuentas por cobrar es de 30 dias respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 la compafia no ha registrado directamente en los
resultados, gastos en concepto de cuentas incobrables derivado de cuentas consideradas
irrecuperables debkido a la antigledad.

Otras cuentas por cobrar

Los saldos al 31 de diciembre se integran comao sigue:

2022 2021
Anticipos a proveedores del exterior 1,701,944 1,546,332
Titularizaciones 1,657,596 1,707,238
Funcionarios y empleados 6,425 4,430
Deudores varios 359,876 1,358,943

3,725,841 4,616,943

Impuestos por recuperar

Los saldos al 31 de diciembre de [os impuestos por recuperar se integran como sigue:

2022 202
Impuesto a la transferencia de bienes mueblesy a la
prestacion de servicios 2,166,239 1,545,442
Remanente de impuesto sobre Ia renta (nota 20) 1,551,108 1,464,720

3,717,347 3,010,162
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8.

Partes relacionadas

Distribuidora Zablah, S.A. de C.V, forma parte de un grupo de compafias relacionadas, con
Jas gue tiene transacciones y relaciones importantes. Las cuentas por cobrar y por pagar a
partes relacionadas son recuperables o pagaderas en la moneda de medicidon de los estados
financieros. Durante fos afios terminados al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la compafia no
ha registrado ninguna pérdida relacionada con la recuperacién de las cuentas por cobrar a
partes relacionadas.

2022 2021

Cuentas por cobrar — cotriente

Tronix, S.A. de CV. 1,159,117 849,607
Soluciones Refrigeradas, Ltda. de C.V. 253,159 508,638
Unién Distribuidora Internacional, SA. de CV. 211,446 20,509
Distribuidora Nacional, S.A. 210,612 1,829
Inversiones Ataqg S.A, de .CV. 121,932 68,562
Siempre Vision, S.A. de C.V. 100,530 105,448
Alphabrands, S.A. de C.V. 93,922 1,031
Grifin Inc. 71,056 3,195
Operadora Loglistica Salvadorefia, S.A. de CV. 68,626 4,93]
Jorge José Zablah Touche 60,187 -
Union Distribuidora Internacional, S.A. 48,733 34,895
Jorge Alfonso Zablah Siri. 38,387 26,400
Quantum Energy, S.A. de C.V. 22,147 22147
Eduardo Antonio Zablah Toucha. 20,020 309,650
Refresca, S.A. de C.V. 18,685 37,703
Distribuideora Nacional, S.A. de CV. 18,385 128,035
Agroguimica Internacional, S.A. de CV. 7,076 2,750
Lucia Beatriz Zablah Siri 7,072 1171
Jaime Roberto Zablah Siri 9,650 -
Glencore Holding INC 9,602 8,485
Daola Maria Zablah Siri 4177 -
Alphabrands INC. 2,430 1,620
Hasgal, S.A. de C.V. 2,374 2,319
ZT Hoelding 1,959 810
Maria Pilar Zabilah Siri 1,335 4,302
Agroguimica Internacional, S.A. de CV. 854 6,801
Aida Margarita Zablah de Siman 523 -
Andres Zabiah Jimenex 451 73
Miriam Aida Zablah de Bandes. 471 579
Helios Energy, S.A. de CV. 217 -

Pasa.. 2,565,135 2,261,490
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2022 2021
Viene 2,565,135 2,261,490
Las Brumas S.Ade C.V. 199 102
Corporacion Abril, S A, de CV. 13 -
Inversiones Zar, S.A. de C.V. 26 33
Operadora Logistica Internacional, S.A. de CV. 12 -
Grupo Industrial Financiero Salvadorefio, S.A. de C.V. - 9,879
Asociacién Trabajadores Ataq. - 7,696
2,565,485 2,279,200
Cuentas por pagar — corriente
Tronix, S.A. de CV. 192,909 -
Distribuidora Nacional, S A de CV. 112,200 80,932
Refresca, S.A. de CV. 50,605 1,381
Soluciones Refrigeradas, Ltda. de C.V. 41,470 14,078
Jorge Jose Zablah Touche 35,352 47721
Alphabrands, S.A. de CV. 30,734 27,691
Operadora Logistica Salvadorefa, S.A. de CV. 17,820 393,949
Productos Institucionales, S.A. de CV. 16,270 -
Unién Distribuidora Internacional, S.A. de C.V. 11,452 50,638
Lucia Beatriz Zablah Siri 11,379 71,170
Productos Institucionales, S.A. de C.V. 5,366 39277
Agroquimica internacional, S.A. de C.V. 3,417 3,417
Paola Zablah 4,136 50,220
Jaime Roberto Zablah Siri 10 10
Roberto Aviles - 138,826
Maria Piliar Zabliah Siri. - 10,787
Inversiones Ataq, S.A.de C.V. - 73
533,120 987,170
Las sigujientes transacciones se realizaron entre partes relacionadas:
2022 2021
Compras de servicios a compa#ias relacionadas 22,232,182 16,682,579
Ingresos por servicios a relacionadas 1,653,372 1,088,334
Compra de inversiones en acciones 1,308,200 361,601
Pagos efectuados (17,636,501} (16,862,613)

Beneficios a corto plazo al personal clave de la
administracion

1,039,051

973,879
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9. Inventarios

Los saldos de inventarios al 31 de diciembre es el siguiente:

2022 2021
Mercaderia para la venta 22,307,390 18,464,783
Inventario en transito 4,347 746 3,422 413
26,655,136 21,887,196

El monto de los inventarios reconocidos como costo de venta durante el afio terminado el 31
de diciembre de 2022 ascendid a US$124,928,005 (US$107,161,165 en 2021}
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1. Inversiones en acciones
L.os saldos de las inversiones en acciones al 31 de diciembre se presentan a continuacion:

Porcentaje de

participacién 2022 2021

Subsidiarias
Soluciones Refrigeradas, Ltda. de CV. 99.65% 2,348,400 2,348,400
Operadora Logistica Salvadeorefia, S.A. de C.V. 99.98% 671,500 671500
Productos Institucionales, S.A. de CV. 99.85% 66,900 66,200
Asociadas
Helios Energy, S.A. de C.V. 47.33% 576,600 576,600
Refresca, S.A de CV. 50.00% 475,000 306,500
Comercial Khatar SPA 26.00% 321,878 -
Union Distribuidora Nacional, S.A. 50.00% 200,000 -
DISNA Honduras, S.A. 11.97% 269,325 -
Otras participaciones
Quantum Energy, S.A. de CV. a) 1,518,546 1,514,163
Tronix, S.A. de CV. a) 594,316 398,556
Sage View Capital Partners 574,490 355130
Agroqguimica Internacional, S.A. de CV. a) 518,440 380,545
NICO 175,050 -
Bolsa de Valores de El Salvador, S.A. de C.V. a) 60,000 60,000
Quemtrade. Inc. a) 18,572 18,572

8,389,017 6,696,866

a) Los porcentajes de participacion accionaria en estas empresas es del 0.01% o0 menos.
Durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2022 y 2021 se recibieron dividendos por
US$14,260 vy US$24,710, respectivamente, ios cuales se registraron coma otros ingresos en el

estado del resultado integral (ver nota 18).

El movimiento de las inversiones permanentes se muestra a continuacion

2022 2021
Salde al inicio del afo 6,696,865 6,177,043
Movimiento del afc 1,692,152 519,822

Salde al final del afio 8,389,017 6,696,865
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12.

Impuesto sobre la renta diferido

Al cierre del ejercicio los impuestos sobre la renta diferido se encuentran de la siguiente
manera:

2022 204

Activo por impuesto sobre la renta diferido 1,518 1,518

Las diferencias temporarias, las cuales resultan en un impuesto sobre la renta diferido al 31
de diciembre se presenian a continuacion;

2022 20271

Pasivo por beneficio por retiro voluntaric 5,059 5,059

Los siguientes son los activos fiscales mayores reconocidos y los movimientos en el activo por
impuestos sobre la renta diferido:

Pasivo por
beneficio por
retiro
voluntario
Saldo al 1de enero de 2021 1518
Efecto diferide del periodo -
Saldo al 1 de enero de 2022 1,518

Efecto diferido del periodo -

Saldo al 31 de diciemnbre de 2022 1,518
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13. Préstamos bancarios

El detalle de los préstamos a corto plazo es el siguiente:

2022 2021
Banco Agricola, S.A: lineas rotativas entre el 475% y 5.40%
(450% y 6.75% en 2019) de interés anual, garantizadas
mediante firma solidaria y pagaré a cargo de la Compafia. 2,331,886 3,999,867
Banco de América Central lineas rotativas entre 5% y 5.91% de
interés anual garantizade medida firma solidaria y pagare a
cargo dela 1,700,000 -
Banco de América Central: lineas rotativas enire 5.0% y 6.0%
de interés anual, garantizadas con firma solidaria de la
Compahia y pagaré. 1,000,000 1,000,000
5,031,886 4,999,867
El detalie de los préstamos a largo plazo es el siguiente:
2022 2021
RICORP: Titularizacion otorgada el 22 de marzo de 2019 con
una tasa de interés sobre saldos, garantizado mediante los
derechos de los flujos financieros futuros mensuales, para un
plazo de 120 meses, pagadero en cuotas mensuales de
US$136,800, con vencimiento en marzo 2029. 17,448,296 18,356,824
Parcidn corriente de préstamos a largo plazo (939,271) (208,528)

16,509,025 17,448,296

Los intereses y comisiones incurridos por los préstamos bancarios y titularizacion por ef afo
terminado el 31 de diciembre de 2021 ascienden a US$1,317,526 (US$1,485,046 en 2021).
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14.

15.

16.

Cuentas por pagar a proveedores

Los impuestos y retenciones por pagar se encontraban integrados como siguer:

2022 2021
Proveedores del exterior 14,701,190 1,044,472
Proveedores locales 9,855,474 7,554

24,556,664 18,156,026

Pasivo por beneficio post empleo

La obligacion de la Compa#ia por beneficios a los empleados por retiro voluntario, de acuerdo
con un plan impuesto por el gobierno, se basa en una proyeccion futura de erogacion
utilizando el método de unidad de crédito proyectada con fecha de 31 de diciembre de 2021
Y €5 COMo sigue:

Obligacion al 1 de enere de 2022 5,059
Acumulacion durante el afo
Disminucidn del pasivo por retirc veluntario

Obligacién al 31 de diciembre de 2022 5,059

Patrimonio

2022 202
El capital social pagado al 31 de diciembre de 2022 y 20271,
estaba integrado por 118,939, acciones de un valor nominal de
$100 cada accién. 10,893,900 10,893,900

£l movimiento de las acciones en circutacién durante el anc terminado al 31 de diciembre es
el siguiente:

2022 2021
Acciones en circulacidn al principic del afio 108,939 108,939
Aumento de capital - 4782
Disminucién de capital - {4,782}

108,939 108,939
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17.

Reserva legal

De acuerdo con el Cédigo de Comercio, de la utilidad del gjercicio antes de impuesto sobre la
renta, debera separarse el 7% para formar o incrementar la reserva legal, el limite minimo legal
de dicha reserva serd la guinta parte del capital social. Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es de
US$2,178,780, valor que representa el 20% del capital social en ambos afios. De acuerdo con la
Ley del impuesto sobre la renta, el importe que se determine para la reserva legal serd
deducible, hasta por el minimo de dicha reserva, para el calculo del impuesto sobre |a renta.

Las dos terceras partes de las cantidades que aparezcan en la reserva legal deberan tenerse
disponibles o invertirse en valores mercantiles salvadorefios o centroamericanos de facil
realizacion; la otra tercera parte podra invertirse de acuerdo con la finalidad de la sociedad.

De acuerdo con la Ley del impuesto sobre la renta la capitalizacién o distribucion de la reserva
legal constituye renta gravable para los accionistas.

Resultados acumulados

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, los resultades acumulados ascienden a U$$5,413,709 en €l
2021 y US$2,313,553. De acuerdo a la Ley de impuesto sobre la renta, no existe un periodo para
la capitalizacion o distribucién de las utilidades. De acuerdo a la Ley de Impuesto sobre la renta
de las utilidades que se paguen o acrediten a sus accionistas, se retendra un porcentaje del
cinco por ciento de tales sumas. Dicha retencién constituird pago definitivo del impuesto
sobre la renta a cargo del sujeto al que se le realizod la retencidn, sea éste domiciliado o no. Las
utilidades que se paguen o acrediten que hubiesen sido generadas en ejercicios o periodos
de imposicion anteriores al afio 2011, estardn exentas del pago del impuesto sobre larenta a la
distribucién de utilidades,

Ingresos

Un detalle de los ingresos se presenta a continuacion:

2022 2021
Venta de producios 167,093,358 144,996,555
Rebajas y devolucicnes (6,806,150) {(7,076,604)

160,287,208 137,219,951
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18. Otros ingresos operacionales
Un detalle de los otros ingresos se presenta a continuacién:
2022 202
Rebajas y descuentos sobre compras 440,226 528,589
Productos varios 195,436 21,439
Intereses sobre depdsitos 131,866 154,227
Reclamos por seguros 19,173 7,439
Dividendos recibidos 14,260 24,710
Utilidad ¢ pérdida cambiaria 13,870 4,622
Ganancia en venta de activo fijo 6,495 15,475
821,326 756,501
19. Gastos de operacion
Los gastos de operacion al 31 de diciembre se presentan a continuacion:
2022 2021
Sueldos y salarios 8,410,164 8,059,368
Gastos de distribucion 5,947,133 5,011,486
Fondos publicitarios 4,925,223 4,190,036
Comisiones sobre cobros 2,065,732 1,744,976
Publicidad y promociones 1,101,868 120,151
Fletes por reparto mercaderia 979,545 872,068
Alguileres, transporte y otros 854,826 517,750
Seguros 580,206 599,546
Depreciacién 564,800 631,102
Combustibles y lubricantes 579,855 471,899
Honorarios 558,104 1,050,961
Energia eléctrica y agua 231,368 239,490
Mantenimiento de maobiliario, edificio y vehiculos 204,871 246,153
Promociones y descuentos 192,263 218,656
Comunicaciones 192,020 176,164
Servicics administrativos 10,829 304,274
Servicios de seguridad 55,568 50,203
Cortesias y atenciones 14,653 19,211
Gastos no deducibles 1,294 14,422
Otros gastos 2,442 816 1,847,829
30,013,208 26,455,745
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20.

Los gasios de personal incurridos en los afios gue terminaron el 31 de diciembre son ios
siguientes:

2022 2021
Sueldos y prestaciones 7,688,502 7723547
Seguridad social 721,662 335,821

8,410,164 8,059,368

El nimero promedic de empleados de DISZASA durante el afio que termind el 31 de
diciembre de 2022 v 2021 fue de 19 para ambos afos

Gasto por impuesto sobre la renta
El gasto por impuesto sobre la renta al 31 de diciembre se determind comao sigue:

2022 2021

Impuesto sobre la renta corriente 1,276,020 970,444

Elimpuesto sobre la renta corriente es calculadeo aplicando la tasa del 30% sobre las utilidades
gravables menocs los gastos deducibles del afo.

De los cargos por el impuesto sobre la renta local, todos corresponden a la finalidad principal
de la empresa. El cargo para el aho puede ser conciliado a la utilidad per el estado de
resultados come sigue:
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Al 31 de diciembre de 2022 vy 2021 el impuesto sobre la renta se ha liquidado de la siguiente

manera:
2022 2021

Utilidad antes de impuesto sobre la renta 4,376,176 3,283,903
Impuesto sobre |z renta local a la tasa del 30% 1,312,853 285171
Menos:
Efecto de donacicnes (31,369) (2,003)
Efecto de ingreso por reclamo de seguros (5,752) (2,232)
Efecto de dividendos (750) {7,513)
Efecto de intereses no gravados - (2,527)
Efecto de ganancia de capital por venta de activo fijo - (4,642)
Mas:
Efecto impositive en la determinacidon de la utilidad
imposible de los gastos gue no son deducibles 388 4,327
Impuesto sobre la renta del afio a tasa ordinaria del 30% 1,275,370 968,897
Mas:
impuesto sobre la renta de ganancia de capital 10% 650 1,547
Gasto por impuesto sobre la renta corriente 1,276,020 970,444

Al 31 de diciembre de 2022 y 2022 el impuesto scbre la renta se ha liguidado de la siguiente

manera:
2022 2021
Impuestc sobre la renta computado 1,276,020 970,444
Menos:
Anticipo a cuenta del impuesto {2,812,311) {2,426,740)
Impuesto retenido acreditable {7,817) (8,424)
Remanente de impuesto sobre la renta ordinaric — (nota 7) (1,551,108) (1,464,720}

21. Contingencias

Al 31 de diciembre de 2022, segUn carta recibida de los abogados ne se poseen litigios en
contra de la sociedad gue pueda tener efecto en las cifras presentadas en los estados
financieros.
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22. Compromisos por arrendamiento operativo

Arrendamientos

La Compafia ha tomade en arrendamiente operativo sus oficinas principales, oficina de
logistica y tres locales en el interior del pais. Los arrendamientos son para un periodo
promedio de dos afios renovables, con cuotas fijas a lo largo de los periodos de los distintos

contratos:

2022 2021
Pagos por arrendamiente operativo reconocidos como
gastos durante el afho 467,616 469,780

En el curso normal de negocios, la Compafia espera renovar los contratos actualmente
vigentes, y estima que pagara arrendamientos en los proximos cinco afios como sigue

2022 2021
Dentro de un afio 490,997 482,453
Entre dos y cinco anos 2,454,985 2,412,267

Availes

Al 31 de diciembre de 2022 la Compania es codeudora de préstamos otorgados a compafias
relacionadas por un monto de US$4,135,081 (US$3,797,412 en 2021).

Fianzas

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Companiia tiene fianzas vigentes a favor de diferentes
instituciones gubernamentales por montos otorgados por US$14,616 y US$19,403
respectivamente.

Cartas de crédito

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, se mantiene vigentes cartas de crédito otorgadas por el
Banco Davivienda Salvadorefio, S.A. por US$900,000 y US$800,000 correspondientemente.
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23,

Eventos posteriores a la fecha de reporte

En marzo de 2020 la Organizacion Mundial de la Salud declaré la cepa de coronavirus
(COVID-18) en la categoria de pandemia. La Compafiia ha determinado que estos eventos
subsecuentes no requieren ajuste. En consecuencia, la posicion financiera y sus resultados
de operacién por el afio terminado el 31 de diciembre de 2022 no se han ajustado para reflejar
su impacto.

La duracién y el impacto de la pandemia del COVID-19, asi como la efectividad de las
respuestas del gobierno, siguen siendo inciertos hasta el momento. No es posible estimar de
manera confiable la duracién y la gravedad de estas consecuencias, ni su impacto en la
posicién financiera y los resultados de la Compafiia para periodos futuros.

La Administracidon considera que no existen impactos que afecten la operatividad de la

compafia, debido a gue constantemente se ha estado gestionando los términos de las
operaciones con clientesy proveedores.

HACRIOK
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Informe del Auditor Independiente

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de Distribuidora Zablah, S.A. de CV,, que comprenden el estado
de situacion financiera al 31 de diciembre de 2023, el estado de resultados, el estado de cambios en el
patrimonio y el estado de flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, asi
como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacion financiera de Distribuidora Zablah, S.A. de C.V,, al 31 de diciembre de 2023, asi
como sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con la Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequenas y Medianas
Entidades.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIAS). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la
seccioén Responsabilidades del auditor en relacion con la guditoria de los estados financieros de nuestro
informe. Somos independientes de la Compania de conformidad con los requerimientos de ética
aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en El Salvador y hemos cumplido las demas
responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Responsabilidades de la Administracién y de los responsables del Gobierno de la Entidad, en relacién
con los estados financieros

La administracion es responsable de la preparacion y presentacion fiel de los estados financieros adjuntos
de conformidad con la Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades, y del control interno que la administracién considere necesario para permitir la preparacién
de estados financieros libres de incorrecciones materiales, debida a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la administracién es responsable de la valoracion de la
capacidad de la Compania de continuar como negocio en marcha, revelando, segun corresponda, las
cuestiones relacionadas con el negocio en marcha y utilizando el principio contable de negocio en
marcha; excepto si, la administracion tiene intencion de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones,
o bien no exista otra alternativa realista.

Los responsables del gobierno de la entidad son responsables de la supervisién del proceso de
informacion financiera de la Compania.
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Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Nuestro objetivo es obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto estan
libres de incorrecciones materiales, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que incluya
nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte una incorreccién
material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o en su conjunto razonablemente podrian influir en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos
nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. También:

. Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en los estados financieros, debida a
fraude o error, disefamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos
y obtuvimos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinidn. El riesgo de no detectar una incorrecciéon material debida a fraude es mas elevado que en
el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusién,
falsificacion, omisiones intencionales, manifestaciones intencionadamente erréneas o la elusion del
control interno.

. Obtuvimos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disenar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidon de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la Compania.

° Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la direccion.

. Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién por la Administracion del principio contable de
negocio en marcha y basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe
o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compafia para continuar como negocio en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuras pueden hacer que la Compafia deje de
continuar como negocio en marcha.

. Evaluamos la presentacion global, la estructura y contenido de los estados financieros, incluida la
informacion revelada y si los estados financieros presentan las transacciones y hechos subyacentes
de un modo gue logran la presentacion razonable.
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Nos comunicamos con los responsables del gobierno de la entidad en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizaciéon de la auditoria y los hallazgos significativos de
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Pérez Mejia, Navas, S.A. de C.V.
Inscripcion No. 1513,

Jaime Antonio Pg¢rgz
Socio

San Salvador, El Salvador.
21de marzo de 2024.



DISTRIBUIDORA ZABLAH, S.A. DE C.V.

{Subsidiaria de Glencore Holding, inc.)
Estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2023
{Cifras en US$ Dolares de los Estados Unidos de América)

Notas 2023 2022
Activo
Activo corriente
Efectivo y equivalentes de efectivo 4 333,794 794,885
Cuentas por cobrar a clientes, neto L 22,373,154 18,997 423
Otras cuentas por cobrar 6 4,934,925 3,725,841
Impuestos por recuperar 7 3,737,861 3,717,347
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 8 3,262,529 2,565,485
Inventarios ] 27,828,401 26,655,136
Gastos pagados por anticipado 2,160,296 549927
Total activo corriente 64,630,960 57,006,044
Activo no corriente
Propiedades, planta y equipo, neto 10 4,220,341 4,254,954
Inversiones en acciones n 8,173,652 7,639,477
Otras inversiones n 975,886 749540
Depositos en garantia 2,371 47
Activo por impuesto sobre fa renta diferido 12 4,985 1,518
Total activo no corriente 13,377,235 12,645,960
Total activo 78,008,195 69,652,004
Pasivo
Pasivo corriente
Sobregiros bancarios y otros préstamos por pagar 1,074,559 393,788
Préstamos bancarios corrientes 13 10,082,000 5,031,886
Porcion corriente de préstamos bancarios no corrientes 13 2,450,959 939,271
Cuentas por pagar a proveedores 14 25,993,625 24,556,604
Gastos acumulados y otras cuentas por pagar 2,751,049 27272318
Dividendos por pagar - 607,810
Cuentas por pagar a partes relacionadas 8 750,017 533,120
Total pasivo corriente 43,102,209 34,789,857
Pasive no corriente
Préstamos bancarios no corrientes 13 13,656,835 16,509,025
Pasivo por beneficio por retiro voluntario 15 16,615 5,059
Total pasivo no corriente 13,673,450 16,514,084
Total pasivo 56,775,659 51,30394]
Patrimonio
Capital social 16 10,893,900 10,893,900
Reserva legal 2,178,780 2,178,780
Utilidades acumuladas 8,159,856 5,275,383
Total patrimonio 21,232,536 18,348,063
Total pasivo y patrimonio 78,008,195 69,652,004

Las notas adfuntas son parte integrante de estos estados financieros,
4
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Ingresos

Costo de ventas

Utilidad bruta

Otros ingresos operacionales

Castos de operacion:
Gastos de distribucién y venta
Gastos de administracion
Gastos financieros

Utilidad antes de impuesto sobre la renta

Gasto por impuesto sobre la renta

Utilidad neta

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

5

Notas 2023 2022
17 177,050,459 160,287,208
(137,313,325)  (124,929,005)
39,737,134 35,358,203

18 887,262 821326
19 (28,268,080) (25398,631)
19 (5,050,389) (4,614,577)
(1,918,262) (1,790,145}

5,387,665 4376176

20 (1,624,192) (1,276,020}
3,763,473 3,100,156
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Estado de cambios en el patrimonio por el afio terminado el 31 de diciembre de 2023
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Capital Reserva Utilidades Total

social legal acumuladas patrimonio
Saldos al Tde enero de 2022 10,893,500 2,178,780 2313553 15,247 907
Ajuste por correccion - - (138,326) -
Utilidad neta - - 3,100,156 3,100,156
Saldo reexpresado al 31 de diciembre de
2022 10,893,900 2,178,780 5,275,383 18,348,063
Distribuciéon de dividendos - - {879,000) {879,000)
Utitidad neta - - 3,763,473 3,763,473
Saldo al 31 de diciembre de 2023 10,893,900 2,178,780 8,159,856 21,232,536

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

=]
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Flujos de efectivo por actividades de operacion:
Utilidad antes de impuesto sobre la renta
Ajustes por:
Depreciacion de mobiliaric y equipo
Provision por retiro voluntario
Ajustes por ejercicios anteriores
Dividendos decretados
Gastos por intereses
ingresos por intereses
Ganancia en venta de propiedades, pianta y equipo

Cuentas por cobrar a clientes, netos

Ctras cuentas por cobrar

Impuestos por recuperar

Cuentas por cobrar a partes relacionadas
Inventarios

Gastos pagados por anticipado

Depdésitos en garantia

Cuentas por pagar a proveedores

Gastos acumulados v otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a partes relacionadas

Efectivo neto provisto per actividades de operacion antes de intereses pagados y
cobrados

intereses pagados

intereses cobrados

Efectivo neto usado en (provisto por) actividades de operacion antes de impuesto
sobre la renta
Impuesto sobre la renta pagado

Efectivo neto (usado en) provisto por actividades de operacién

Flujos de efectivo por actividades de inversidn:
Adqguisicion de inversiones en acciones
Adquisicion de propiedades, planta y equipo
Venta de terrenos v vehiculos

Efectivo neto usado en actividades de inversién

Fiujos de efectivo por actividades de financiamiento:
Préstamos bancarios obtenidos
Pago de préstamos bancarios
Pago de dividendos

Efectivo neto provisto por {usado en) actividades de financiamiento

Disminucién neta en el efectivo

Efectivo al inicio del afio

Efectivo al finai del afio

2023 2022
5,387,665 4,376,176
480,508 552,105
1,556 -
- (138,326}
{879,000) -
1,667,859 1569,634
(125,613) (131,866}
(9,563) (6,495}
6,533,412 6,221,228
{3,375,731) (1,892,288}
{1,209,084) 902,599
(78,563) (1,677,629}
(697,044) (286,285)
{1,173,265) (4,767 940)
(1,610,369} 125,701
{1,900} (250)
1,436,961 6,400,638
2393 356,766
216,897 (454,050)
65,045 4928,490
(1,667,859) (1,569,634)
125,613 120,369
(1,477,201} 3,479,225
{1,569,610) {305,576)
(3,046,811) 3173649
(760,521 (1,692,152)
{462,438) (313,988)
26,106 19,575
(1,196,853) {1986,565)
6,257,424 3,032,000
(1,867,041) {3,908,509)
(607,810} (1,802,538)
3,782,573 (2672,047)
(461,091) {1.491,963)
794,885 2,286,848
333,794 794,885

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estadas financieros.
7
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2.2

2.3

Constitucidon y operaciones

Distribuidora Zablah, S.A. de CV. {en adelante “la Compania”}, fue constituida como sociedad
andénima el 11 de diciembre de 1969 bajo las leyes y jurisdiccidon de Ef Salvador. La direccién de sus
oficinas es 17 Avenida Sury 14 Calle Oriente, Santa Tecla, La Libertad.

5Su actividad principal es la distribucién y comercializacion de productos alimenticios, articulos de
uso personal, licores, etc.

Con fecha 18 de enero del 2024, la Junta Directiva de la Compania autorizd la emisién de los estados
financieros para ser entregados a la Junta General de Accionistas. Los estados financieros
dnicamente pueden ser modificados por acuerdo de Junta General de Accionistas, guien constituye
la méaxima autoridad de la Compafiia.

Resumen de las principales politicas contables
Base contable y declaracién de cumplimiento

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2023 se han elaborado de acuerdo con la Norma
Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades emitida por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histdrico. Por lo general, el costo
historico se basa en el valor razonable de |la contraprestacion otorgada a cambic de los activoes. La
preparacién de estados financieros de conformidad con la NIIF para las PYMES requiere el uso de
ciertas estimaciones contables criticas. También exige a la administracién que ejerza su criterio en
el proceso de aplicacion de las politicas contables seleccionadas para su uso.

Uso de estimaciones

La preparacidn de los estados financieros requiere que la Administracion efectie ciertas
estimaciones y supuestos que afectan los montos reportados de activos y pasivos y las revelaciones
de activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros, asi como los montos
reportados de ingresos y gastos durante los perfodos informados. Los resultados reales pueden
diferir de dichos estimados.

Las estimaciones y supuestos son revisados continuamente, vy sus cambios son registrados en el
periodo en la cual la estimacién contable es revisada y en los futuros periodos que afecta. Las
estimaciones contables significativas incluidos en los estados financieros son las siguientes:

= Vida Jtil de las mobiliario y equipo
= Estimacion por retiro voluntario

Las estimaciones son monitoreadas continuamente para detectar cualquier factor que conduzca a
un cambio de suposicién o conduzca a una decision diferente, de ser asi el cambio en las
estirnaciones se contabiliza prospectivamente.

Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es un contrato que da lugar simultaneamente a un activo financiero en
una entidad y a un pasivo financiero o instrumentc de patrimonio en otra entidad.
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2.6

2.7

Los instrumentos financieros basicos incluidos en los estados financieros son los siguientes:

=  Efectivo

« |nversiones

= Cuentas por cobrar

« Cuentas por pagar

»  Cuentas por cobrar a partes relacionadas
= Cuentas por pagar a partes relacionadas
»  Otras cuentas por cobrar

*  Préstamos bancarios

Los instrumentos financieros son medidos inicialmente al precio de la transaccidn, y al final de cada
periodo que se informa se miden al costo amortizado.

Contingencias

Los pasivos contingentes no se reconocen en los estados financieros. Si existen, éstos se revelan en
notas a los estados financieros, salvo que la posibilidad de que se desembolse un flujo econdmice
sea remota, en cUyo casc no se requiere revelacion alguna. Un active contingente no se reconoce
en los estados financieros, pero si existiera, se revela cuando su grade de contingencia es probable.

Transacciones en moneda extranjera

Una transaccidon en moneda extranjera se registra aplicando al importe de la moneda nacional, la
tasa de cambic de contado entre la moneda nacional y la moneda extranjera en la fecha de la
transaccion. Los saldos de activos y pasivos en morneda extranjera son ajustados en moneda nacional
al final de cada afio, de acuerdo con el tipo de cambio prevaleciente en el sistema bancario y el
efecto correspondiente es incluido como parte de los resultados del periodo. Durante el presente
ejercicio la Compafifa no ha realizado operacionas en moneda extranjera razén por la cual no se han
reconocido en los resultados del periodo valores por este tipo de transacciones.

Efectivo

El efectivo estd compuesto por efectivo en caja y depésitos en cuentas corrientes a la vista en
instituciones financieras, los cuales no tienen restricciones para su uso.

Cuentas por cobrar a clientes

Las cuentas por cobrar comerciales se realizan en condicicnes de crédito normales y se reconocen
al precio de la transaccion incluyendoe los costos asociados a [a misma. Cuando el crédito se amplia
mas alld de las condiciones de crédito normales, las cuentas por cobrar se miden inicialmente al
valor razonable, al final de cada pericdo se mediran al costo amortizado y su recuperacién es
analizada periédicamente, con base a lo cual son disminuidas apropiadamente por una estimacion
para cuentas calificadas como de cobro dudoso, con cargo a los resultados del periodo.

La estimacion para cuentas de cobro dudoso es establecida cuando existe evidencia objetiva de que
la Compafia no recibirad los beneficios econdmicos futuros acordados en los términos originales de
cobro, con base a una evaluacidén de la recuperabilidad de la cartera de cuentas por cobrar, basada
en la morosidad existente, garantia recibida y en el criterio de la administracién sobre la capacidad
de pago de los deudores. Las cuentas declaradas incobrables son rebajadas de la estimacidn para
cuentas incobrables.
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Otras cuentas por cobrar

Las otras cuentas por cobrar se reconocen inicialmente por su valor de transaccion y su medicion
posterior al reconocimiento se efectda al costo amortizado y su recuperacion es analizada
periddicamente. Una estimacion de cuentas por cobrar de cobro dudoso se establece cuando existe
evidencia de que la Compafia no podrd recuperar todos los montos adeudados conforme a los
términos originales que fueron negociados.

Cuentas por cobrar a partes relacionadas

Las transacciones entre partes relacionadas se revelan en los estados financieros incluyendo la
naturaleza de las relaciones existentes con las partes relacionadas, asi como los tipos de
transacciones y los elementos que sean necesarios para la comprension de los estados financieros,

Inventarios

Los inventarios son activos poseidos para ser vendidos en el curso normat de la operacion, estan
conformados principalmente por inventarios de productos terminados los cuales son utilizados para
la comercializacion.

Inicialmente los inventarios se reconocen al costo y posteriormente se valdan al menor entre el costo
y el valor neto de realizacion. El costo se calcula aplicando el método del costo promedio, el valor
neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos estimados de
terminacion y los costos en gue se incurrird en la comercializacion, venta y distribucién.

Para determinar el costo de los inventarios se debe considerar: el precio de compra, los aranceles de
importacién y otros impuestos (gue no sean recuperables posteriormente de las autoridades
fiscales), el transporte y otros costos directamente atribuibles a la adquisicion de las mercaderias,
materiales o servicios. Los descuentos comerciales, las rebajas y otras partidas similares se deduciran
para determinar el costo de adquisicion.

Propiedades, planta y equipo, neto

Mobiliario y equipo, se expresan a su costo de adquisicidn menos su depreciacién acumutada y las
pérdidas acumuladas por deterioro del valor, si las hubiese. Los desembolsos por reparacién y
mantenimiento que no rednen las condiciones para su reconocimiento como activo y la
depreciacidn, se reconocerdn como gasto en el afio en gue se incurren.

L.a depreciacion se calcula bajo el métode de linea recta con base en la vida Gtil estimada para cada
tipo de active. La vida util estimada y el método de depreciacion son revisados anualmente por la
Administracion y son ajustados cuando resulte pertinente, al final de cada afo financiero.

Un detalle de las vidas Utiles estimadas se presenta a continuacién:

Porcentajes
Edificios e instalaciones 5%
Equipo de transporte 14% a 50%
Mobiliario y equipo 14% a 50%
Mejoras 5% a 50%

La depreciacidon de un activo comenzara cuando esté disponible para su uso. La depreciacién de un
activo cesard cuando se da de baja en cuentas. La depreciacién no cesara cuando el activo esté sin
utilizar o se haya retirado del uso activo, a menos gue se encuentre depreciado por completo.

Si existe algun indicio de que se ha producido un cambio significativo en la tasa de depreciacién,
vida Util o valor residual de un activo, se revisa la depreciacidn de ese activo de forma prospectiva
para reflejar las nuevas expectativas.

10
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Un componente de propiedad, planta y equipc es dado de baja cuando es desapropiado o cuando
la Compafiia no espera beneficios econdmicos futuros de su uso. Cualquier pérdida o ganancia
proveniente del retiro del activo, calculada como la diferencia entre su valor neto en libros v el
producto de venta, es reconocida en los resultados del afio que se produce en la transaccion.

Inversiones en asociadas

Las inversiones en asociadas se contahilizan al costo menos cualquier pérdida por deterioro de valor
acumulada.

Los ingresos por dividendos de inversiones en compafiias emisoras se reconocen, cuando se
establece el derecho a recibirlos por parte de la compafiia emisora. Se incluyen en otros ingresos.

Deterioro del valor de los activos

La Compania efectUa una revisién al cierre de cada gjercicio contable sobre los valores en libros de
sus activos no financieros, con el ebjete de identificar disminuciones de valor cuando hechos o
circunstancias indican que los valores registrados podrian no ser recuperables. Si dicha indicacion
existiese y el valor en libros excede el importe recuperable, la Compafiia valia los activos o las
unidades generadoras de efectivo a su importe recuperable. Los ajustes gue se generen por este
concepto se registran en los resultados del afio en que se determinan.

La Compania evalla al cierre de cada ejercicio contable si existe algun indicio de la pérdida por
deterioro del valor previamente reconocida para un activo no financiero distinto de plusvalia, ha
disminuido o ya no existe. Si existiese tal indicio, la Compafifa re-estima el valor recuperable del
activo y si es del caso, revierte la pérdida aumentando el activo hasta su nuevo valor recuperable, el
cual nosuperara el valor neto en libros del activo antes de reconocer |a pérdida por deterioro original,
reconociendo el crédito en los resultados del periodo.

Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como arrendamiento financiero siempre que los términos del
arrendamiento transfieran sustanciaimente todos los riesgos y las ventajas inherentes a Ia
propiedad del activo arrendado a la Compafiia. Todos los demads arrendamientos se clasifican como
operativos.

L.os arrendamientos sobre los cuales la arrendadora retiene sustancialmente los riesgos y beneficios
sobre la propiedad del activo son reconocidos como arrendamientos operativos,

Los pagos sobre los arrendamientos operatives se cargan a resultados sobre una base lineal a lo
largo del plazo del contrato de arrendamiento correspondiente.

Préstamos bancarios

Los préstamos bancarios se reconocen inicialmente a su valor efectivo (es decir, el valor
presente del dinero en efectivo a pagar al banco en la fecha de aceptacidn o contratacién del
préstamo). Los préstamos son reconocidos posteriormente al costo amortizado por el método de la
tasa de interés efectiva.

Cuentas por pagar a proveedores

Los proveedores se reconocen inicialmente por su valor efectivo y posteriormente valorado a su
costo amortizado.
Gastos acumulados y otras cuentas por pagar

Los gastos acumulados y otras cuentas por pagar se reconocen inicialmente por su valor efectivo y
posteriormente valorado a su costo amortizado.

1
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Una provisién es reconocida cuando la Compafia tiene una obligacion presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de un evento pasado y es posible que la Compafifa tenga que
desprenderse de recursos para cancelar la obligacion y puede efectuarse una estimacion fiable del
importe de la obligacion. El importe de las provisiones registradas es evaluado peridédicamente y los
ajustes requeridos se registran en los resultados del afio.

Las provisiones por garantia de productos se reconocen cuando la Compafia tiene la obligacidn
presente o asumida coma resuitado de un evento pasado gue probablemente lleven a una salida
de recursos econdmicos por parte de la Compafia y los montos se pueden estimar confiablemente.,
Eltiempo o el monto de esa salida pueden ser adn inciertos.

Las provisiones se miden con base en el gasto estimado reguerido para liguidar la obligacion
presente, a la luz de la evidencia mas confiable disponible a la fecha de reporte, incluyendo los
riesgos e incertidumbres asociadas con la obligacién actual. En los casos en los gque existe un
nlmero similar de obligaciones, la posibilidad de que se reguiera un egreso para la liguidacién, se
determina mediante la consideracién de esa clase de obligaciones como un todo. Las provisiones se
descuentan a sus valores presentes, en los casos en que el valor del dinero en el tiempo es material.

No se reconoce ningUn pasivo en agquellos casos en [os que se considere poco probable una posible
salida de recursos econdémicos como resultados de una obligacion presente, estas situaciones se
revelan como pasivos contingentes a menos que la salida de recursos sea remota.

Beneficios a los empleados
i) Costos de pensiones

Los costos de pensiones corresponden a un plan de beneficios por retiro de contribucion
definida, mediante el cual la Compafiia y los empleados efectlan aportes a un fondo de
pensiones administrado por una institucién especializada autorizada por el Gobiernc de El
Salvador, la cual es responsable del pago de las pensiones y otros beneficios a los afiliados a
ese sistema conforme a la Ley de Sisterna de Ahorro para Pensiones. Los aportes de la
Compafiia a dicho plan de pensiones se reconocen come gastos del periodo en el que se
incurren. Cuando las aportaciones son pagadas, la Compafiia no tiene obligaciones futuras de
pago de beneficios de post — empleo a los empleados.

ii) Beneficios por terminaciéon

Los beneficios por terminacion son pagados cuando el contrato de trabajo de un empleado
es terminado antes de la fecha del retiro normal. De acuerdo a la legislacion laboral vigente
en El Salvador, los empleados despedidos sin causa justificada deben recibir el pago de
indemnizacion por despido, equivalente a un mes de suelde {hasta un suelde maximo de
cuatro veces el salario minimo legal vigente) por cada afic de trabaje, a la fecha en la cual es
despedido. Las indemnizaciones por despido se registran en gastos cuando la obligacién es
conocida.

iii) Otros beneficios a corto plazo

Estos beneficios se registran a gastos en el momento en que se incurren.

12
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iv) Beneficios definidos post-empleo

La Compania tiene la obligacién con sus empleados de garantizarles una compensacién por
retiro voluntario correspondiente a 15 dias se salaric basico por cada afo laborado hasta un
maximo de dos veces el salario minimo diario legal vigente. La Compafia mide el pasivo por
beneficio por retiro voluntario al valor presente de sus obligaciones dentro del plan a la fecha
sobre la que se informa. Las obligaciones correspondientes al plan se determinan usando el
metodo de la unidad de crédito proyectada. Las ganancias o pérdidas se reconocen en los
resultados en el periodo gque ocurren.

2.20 Reconocimiento de ingresos

2.21

222

2.23

La Compania mide sus ingresos provenientes de actividades ordinarias utilizando el valor razonable
de la contrapartida, recibida o por recibir.

Los ingresos por ventas de bienes son reconocidos cuando los productos son despachados o
servidos a los clientes y se han transferide al comprador los riesgos y ventajas derivades de la
propiedad de estos, el importe de los ingresos puede ser medido con fiabilidad, cuando es probable
que la Compafiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccion y que los costos
incurridos en relacién con la transaccién puedan ser medidos con fiabilidad.

Los ingresos por ventas de bienes estdn presentados en el estado de resultados netos de
descuentos, devoluciones e impuesto sobre las ventas.

Reconocimiento de costos y gastos

El costo representa el costo del periodo correspondiente a los servicios prestados a su importe en
libros netos de rebajas y descuentos.

Los gastos de personal y prestaciones, honorarios, y otros gastos, son reconocidos como gastos del
periodo mediante la base contable de acumulacion o devengo.

Costos de financiamiento

Los gastos por intereses se reconocen sobre la base del devengo y se incluyen en los costos
financieros. Todos los costos por préstamos se reconocen en el resultado del periodo en el que se
incurren.

Impuesto sobre la renta.

El gasto por impuesto a las ganancias representa la suma Gasto por del impuesto corriente y del
Gasto por impueste diferido,

El impuesto corriente por pagar esta basado en la ganancia fiscal del afio. El impuesto diferido se
reconoce a partir de las diferencias entre los importes en libros de los activos y pasivos en los estados
financiercs y sus bases fiscales correspondientes (conocidas como diferencias temporarias). Los
pasivos por impuestos diferidos se reconocen para toda diferencia temporaria gue se espere gue
incrementen la ganancia fiscal en el futuro. Los activos por impuestos diferidos se reconocen para
todas las diferencias temporarias gque se espere gue reduzcan la ganancia fiscal en el futuro, y
cualquier pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los activos por impuestos diferidos se miden al
importe maximo que, sobre la base de la ganancia fiscal actual o estimada futura, es probable que
se recuperen. Elimporte en libros neto de los activos por impuestos diferidos se revisa en cada fecha
sobre la que se informa y se ajusta para reflejar la evaluacién actual de las ganancias fiscales futuras.
Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del periodo.

13
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El impuesto diferido se calcula segun las tasas impositivas que se espera aplicar a la ganancia
(pérdida) fiscal de los pericdos en los que se espera realizar el active por impuestos diferidos o
cancelar el pasivo por impuestos diferidos, sobre la base de las tasas impositivas que hayan sido
aprobadas o cuyo proceso de aprobacidn esté practicamente terminado al final del periodo sobre el
gue se informa.

3. Unidad monetaria

En virtud de la Ley de Integracién Monetaria vigente a partir del 1 de enero de 2001, en El Salvador
existen dos monedas de curso legal, siendo estas, el Colén salvadorefic (¢) v el Délar de los Estados
Unidos de América {US §), el tipo de cambio entre estas monedas es fijo a razén de ¢ 8.75 por un
Ddlar. Sin perjuicio de la aplicacién de la Ley de Integracién Monetaria, el 7 de septiembre de 2021
entra en vigencia la Ley Bitcoin que tiene como objeto la regulacion del Bitcoin como moneda de
curso legal como medio de pago. El tipo de cambio entre el bitcoin vy el ddlar de los Estados Unidos
de Ameérica, (US $), serd establecido libremente por el mercado. Los estados financieros estan
presentados en moneda dolar de los Estados Unidos de América representado por el simbolo US$,
la cual es la moneda funcional y de presentacion de la Companfiia.

&, Efectivo

El efectivo se cornpone como sigue:

2023 2022
Efectivo en caja 9,530 9,530
Depdsitos en cuentas corrientes locales 319,339 780,430
Depdsitos en cuentas corrientes del exterior 1,991 1,991
Depdsitos en cuentas de ahorros 2,934 2,934
333,794 794,885

5. Cuentas por cobrar a clientes, neto
L.os saldos al 31 de diciembre de las cuentas por cobrar comerciales se integran como sigue:

2023 2022

Comerciales - terceros 22,373,154 18,297 425

Al 31 de diciembre de 2023 y 2023, el periodo promedio de crédito que toma la recuperacion de las
cuentas por cobrar es de 30 dias respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 [a compafia no ha registrado directamente en los resultados,

gastos en concepto de cuentas incobrables derivado de cuentas consideradas irrecuperables
debido a la antigtedad.
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El analisis de antigledad de las cuentas de clientes, al 31 de diciembre de 2023 y 2022 se resume a
continuacion:

2023 2022
Sin vencimiento 12,324,530 10,197,416
Cela 60 dias 7,684,473 6,926,323
De 61 2120 dias 2,057,374 1,158,526
Mds de 120 dias 306,777 715,088
22,373,154 18,997,423
6. Otras cuentas por cobrar
Los saldos al 31 de diciembre se integran como sigue:;
2023 2022
Anticipos a proveedores del exterior 2,912,350 1,701,944
Titularizaciones 1,388,982 1,657,596
Funcignarios y empleados 6,771 6,425
Deudores varios 626,822 352,876
4,934,925 3,725,841

7. Impuestos por recuperar

El detalle de los impuestos por recuperar al 31 de diciembre es el siguiente:

2023 2022
Impuesto a la transferencia de bienes mueblesy a la prestacién de 2,244,802 2,166,239
servicios
Remarnente de impuesto sobre la renta [nota 20) 1,493,059 1,551,108
3,737,861 377,347
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8. Partes relacionadas

Distribuidora Zablah, S.A. de C.V,, forma parte de un grupo de compafias relacionadas, con las que
tiene transacciones y relaciones importantes. Las cuentas por cobrar y por pagar a partes
relacionadas son recuperables o pagaderas en la moneda de medicion de los estados financieros.
Durante los afios terminados al 31 de diciembre de 2023 y 2022, la compafiia ne ha registrado
ninguna pérdida relacionada con la recuperacion de las cuentas por cobrar a partes relacionadas.

2023 2022
Cuentas por cobrar - corriente
Tronix, S.A. de CV. 1,444,551 115917
Distribuidora Nacional, S.A. 363,687 210,612
Operadora Logistica Salvadorefia, S.A. de CV. 21,326 68,626
Productos Institucionales S.A. de C.V. 188,913 -
Soluciones Refrigeradas, Ltda. de C.V. 188,526 253,159
Unidn Distribuidora Internacional, S.A. de CV. 161,410 2N,446
Inversiones Atag S.A, de CV. 12,973 121,932
Siempre Visidn, S.A. de C.v. 101,637 100,530
Alphabrands, S.A. de CV. 87,740 93,922
Quantum Energy, S.A. de CV. 70,995 22147
Union Distribuidora Internacional, S.A.(Guatemala) 59,177 48,733
Jorge Alfonse Zablah Siri. 37,607 38,387
Grifin Inc. 36,361 71,056
Rodrigo José Zablah Siri. 27,845 -
Cabriela Zablah Jiménez 24,000 -
Eduardo Antonio Zablah Touche. 22126 20,020
Paola Maria Zablah Siri 19,428 4177
Agroguimica Internacional, S.A. de C.V. 18,952 7,076
Jorge José Zablah Touche 1,468 60,187
Alphabrands INC. 10,933 2,430
GClencore Holding INC 10,797 9,602
Jaime Roberto Zablah Siri 10,000 9,650
Lucia Beatriz Zablah Siri 9,422 7,072
Inversiones Via K SPA (Chile) 8,279 -
Refresca, S.A. de C.V. 7,048 18,685
Khatar SPA [Chile} 6,278 -
Disna Honduras S.A. 4,469 -
ZT Holding 2,615 1,959
Maria Rilar Zablah Siri 2,053 1,335
Miriam Aida Zablah de Bandes. 937 471
Las Brumas S.Ade CV. 552 199
Ana Theresa Zablah Monroe 220 -
Zahlah Siri S.A.de C.V. n3 -
Helics Energy, S.A. de CV. 65 217
Inversiones Zar, S.A. de C.V. 26 26
Distribuidora Nacional, S.A. de C.V. - 18,385
Hasgal, S.A. de C.V. - 2,374
Agroguimica Internacional, S.A. de C.V. - B854
Aida Margarita Zablah de Siman - 523
Andres Zablah Jimepex - 45]
Corporacion Abril, S.A. de CV. - 13
Operadora Logistica Internacional, S.A. de CV. - 12

3,262,529 2,565,485
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(Subsidiaria de Glencore Holding, Inc.)

Notas a los estados financieros por el afo terminadoe el 3] de diciembre de 2023
{Cifras en US Délares de los Estados Unidos de América)

2023 2022

Cuentas por pagar - corriente
Distribuidora Nacional, S.A. de C.V. 152,251 12,200
Soluciones Refrigeradas, Ltda. de C.V. 145,005 41,470
Tronix, S.A. de CV, 138,060 192,209
Alphabrands, S.A.de CV. 108,147 30,734
Agroguimica Internacional, S.A. de C.V. 81,538 3,417
Inversiones Atag, S.A. de CV. 54,526 16,270
Refresca, S.A. de CV. 43,865 50,605
Pacla Zablah 1,080 4,136
Ana Theresa Zablah Monrce 6,902 -
Marfa Piliar Zablah Siri. 5,000 -
Lucia Beatriz Zablah Siri 2,445 N,379
Unidon Distribuidora internacional, S.A. de CV. 1,198 1,452
Jorge Jose Zablah Touche - 35,352
Operadora Logistica Salvadorefia, S.A. de C.V. - 17,820
Productos [nstitucionales, S.A. de CV. “ 5,366
Jaime Roberto Zablah Siri - 10

750,017 533,120
Las siguientes transacciones se realizaron entre partes relacionadas:

2023 2022

Compras de servicios a compafias relacionadas 20,152,026 22,23282
Ingresos por servicios a relacionadas 1,580,584 1,653,372
Compra de inversiones en acciones 760,521 1,308,200
Pagos efectuados (28,398,781} (17,636,501}

La remuneracién total de los administradores y otros miembros clave en 2023 considerados como
partes relacionadas se integran de [a siguiente manera;

2023
Honorarios 265,151
Salarios 157,586
Aguinaldos 72,000
Vacacionhes 62,400
557,137

9. Inventarios
El saldo de los inventarios al 31 de diciembre se integra como sigue:

2023 2022
Mercaderia para la venta 24,124,141 22,307,390
Inventario en transito 3,704,260 4347746
27,828,401 26,655,136

El monto de los inventarios reconocidos como costo de venta durante el afio terminado el 31 de
diciemnbre de 2023 ascendié a US$137,313,325 (US$124,929,005) en 2022.
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DISTRIBUIDORA ZABLAH, S.A. DE C.V.
(Subsidiaria de Glencore Holding, Inc.)

Notas a los estados financieros por el afic terminado el 31 de diciembre de 2023
(Cifras en US Dolares de los Estados Unidos de América)

1.

12.

inversiones en acciones
Los saldos de las inversiones en acciones al 31 de diciembre se presentan a continuacion:

Porcentaje de

participacién 2023 2022

Subsidiarias
Soluciones Refrigeradas, Ltda. de C.V. 99.65% 2,348,400 2,348,400
Operadora Logistica Salvadorefia, SA. de CV. 99.98% 671,500 671,500
Productos Institucionales, S.A. de CV. 99.95% 66,900 566,900

3,086,800 3,086,800
Asociadas
Helios Energy, S.A. de C.V. 47.33% 576,600 576,600
Refresca, S.A. de C.V. 50.00% 475,000 475,000
Comercial Khatar SPA 26.00% 368,878 321,878
Unién Distribuidora Nacional, S.A. 50.00% 200,000 200,000
DISNA Honduras, S.A. 1.97% 383,684 269,325

2,004,162 1,842,803
Otras participaciones
Quantum Energy, S.A. de C.V. a) 1,526,363 1,518,546
Tronix, S.A.de CV. a) 594,316 594,316
Sage View Capital Partners a} 800,835 574,490
Agroquimica Internacional, S.A. de CV. a) 883,440 518,440
NICO a} 175,050 175,050
Bolsa de Valores de El Salvador, S.A. de CV. a) 60,000 60,000
Quemtrade. Inc. a) 18,572 18,572

4,058,576 3,459,414

a. Los porcentajes de participacion accionaria en estas empresas es del 0.01% o menos.

Durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022 se recibieron dividendos por
US$50,120 y US$14,260, respectivamente, los cuales se registraron como otros ingresos en el estado
del resultado integral (ver nota 18},

El movimiento de las inversiones permanentes se muesira a continuacion

2023 2022
Saldo al inicio del afio 8,389,017 6,696,865
Movimiento del afo 760,521 1,692,152
Saldo al final del afio 9,149,538 8,389,017

Impuesto sobre la renta diferido
Al cierre del ejercicio los activos por impuestos diferidos se encuentran de la siguiente manera:

2023 2022

Activo por impuesto sobre la renta diferido 4,985 1,518
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DISTRIBUIDORA ZABLAH, S.A, DE C.V.
(Subsidiaria de Glencore Holding, Inc.}

Notas a los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2023
{Cifras en US Ddlares de los Estados Unidos de Ameérica)

Las diferencias temporarias, las cuales resultan en un impuesto sobre la renta diferido al 31 de
diciembre se presentan a continuacion:

2023 2022
Pasivo por beneficio por retiro voluntario 16,615 5,059
16,615 5,059

El siguiente movimiento es el activo fiscal mayor reconocido y los movimientos en el activo por
impuesto sobre la renta diferido:

Pasivo por beneficio
por retiro voluntario

Saldo al1de enero de 2022 1,518
Efecto diferido del periodo -

Saldo al 1 de enero de 2023 1518
Efecto diferido del periodo 3,467
Saldo al 31 de diciembre de 2023 4,985

13. Préstamos bancarios
Los préstamos bancarios corrientes al 31 de diciembre se integran como sigue:

2023 2022

Banco Agricola, S.A.

Créditos rotativos contratades el 10 de julio de 2020 y 14 de julio de

2023 hasta por la suma de US$4,000,000 v US$1,000,000 a una

tasa nominal de 6.75% anual y 7.00% anual respectivamente; a un

plazo de 1 afo, forma de page mediante cuotas mensuales de

intereses y capital al vencimiento, destine del préstamo capital de

trabajo. 5,000,000 2,331,886

Banco de América Central, S.A.

Créditos rotativos contratados el 8 de noviembre de 2023, 14 de

noviembre de 2023 y 30 de noviembre 2023 hasta por la suma de

US$1,000,000, US$L000,000 vy US$350,000 a una tasa nominal de

7.00% anual respectivamente; a un plazo de 1 afio, forma de pago

mediante cuctas mensuales de intereses y capital al vencimiento,

destino del préstamo capital de trabajo 2,350,000 1,000,000

Banco Promerica, S.A. de C.\V.

Créditos rotativos contratados el 4 de julio de 2023 vy 13 de

diciembre de 2023 hasta por la suma de US$1,332,000 y

US$,000000 a una tasa nominal de 7.00% anual

respectivamente; a un plazo de 1 afio, forma de pago mediante

cuotas mensuales de intereses y capital al vencimiento, destino

del préstamo capital de trabajo 2,332,000 1,700,000

Pasa... 9,682,000 5,031,886
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DISTRIBUIDORA ZABLAH, S.A. DE C.V.
(Subsidiaria de Glencore Holding, Inc.)

Notas a los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2023
{Cifras en US Ddlares de los Estados Unidos de América)

14.

15.

Viene 9,682,000 5,031,886

Banco Davivienda Salvadoreio, S.A.

Crédito rotativo contratado el 28 de diciembre de 2023 por la

suma de US$1,500,000 a una tasa nominal de 8.50% anual; forma

de pago mediante mensuales de intereses y una de capital ¢

interés al vencimiento, destino del préstamo capital de trabajo. 400,000 -

10,082,000 5,031,88¢

El detalle de los préstamos a largo plazo es el siguiente:

2023 2022
Ricorp Titularizadora, S.A.
Titularizacion otorgada el 22 de marzo de 2019 con una tasa de
interés sobre saldos, garantizado mediante los derechos de los
flujos financieros futuros mensuales, para un plaze de 120 meses,
pagadero en cuotas mensuales de US$136,800, con vencimiento
en marzo 2029. 16,107,794 17,448,296
Porcidn corriente de préstamos a largo plazo (2,450,959) (239,271
13,656,835 16,509,025

Los intereses y comisiones incurridos por los préstamos bancarios y titularizaciéon por el afio
terminado el 31 de diciembre de 2023 ascienden a US$1,235,769.46 (U5$1,317,526 en 2022).

Cuentas por pagar a proveedores

Las cuentas por pagar a proveedores al 31 de diciembre se encontraban integradas como siguen:

2023 2022
Proveedores del exterior 15,271,151 14,701,190
Proveedores locales 10,722,474 9,855,474
25,993,625 24,556,664

Pasivo por beneficio post-empleo

La obligacidén de la Compafifa por beneficios a los empleados por retiro voluntario, de acuerdo con
un plan impuesto por el gobierno, se basa en una proyeccion futura de erogacién utilizando el
método de unidad de crédito proyectada con fecha de 31 de diciembre de 2023 y 2022 es como
sigue:

2023 2022
Obligacion al 1de enero 5,059 5,05¢
Acumulacion durante el afo 11,556 -
Pagos de beneficios realizados en el afio - -
16,615 5,059
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16.

La valuacidn actuarial mas reciente del plan y el valor presente de la obligacién por beneficios fueron
realizadas al 31 de diciembre de 2023 y 2022 respectivamente por actuario independiente. El valor
presente de |la obligacion por beneficios y el costo laboral del servicio actual y el costo de servicios
pasados fueron calculados utilizando el método de unidad de crédito proyectada.

Los supuestos principales usados para propésitos de las valuaciones actuariales son las siguientes:

2023 2022
Tasa de descuento 9.76% 11.26%
Incremento salarial 3% 3%
Edad de retiro de empleados
Hombres 60 afos 60 anos
Mujeres 55 afios 55 anios
Patrimonio
2023 2022
El capital social pagado al 31 de diciembre de 2023 y 2022, estaba
integrado por 108,939 acciones comunes y nominativas de US$100
cada accion, 10,893,900 10,893,900

Reserva legal

De acuerdo con el Cédigo de Comercio, de la utilidad del gjercicio antes de impuesto sobre la renta,
deberd separarse el 7% para formar o incrementar la reserva legal, el limite minimo legal de dicha
reserva serd la quinta parte del capital social. Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 es US$2,178,780, valor
que representa el 20% del capital social en ambos afios. De acuerdo con la Ley del impuesto sobre la
renta, el importe gue se determine para la reserva legal sera deducible, hasta por el minimo de dicha
reserva, para el calculo del impuesto sobre la renta.

Las dos terceras partes de las cantidades que aparezcan en la reserva legal deberdn tenerse
disponibles o invertirse en valores mercantiles salvadorefios o centroamericanos de facil realizacion;
la otra tercera parte podra invertirse de acuerdo con la finalidad de la sociedad.

De acuerdo con la Ley del impuesto sobre la renta la capitalizacion o distribucidn de fa reserva legal
constituye renta gravable para los accionistas.

Utilidades acumuladas

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, las utilidades acumuladas ascienden a US$8,159,856 y
US$5,275,383 respectivamente. De acuerdo con la Ley de impuesto sobre la renta, no existe un
periodo para la capitalizacién o distribucidén de las utilidades. De acuerdo con la Ley de Impuesto
sobre la renia de las utilidades que se paguen ¢ acrediten a sus accionistas, se retendrd un
porcentaje del cinco por ciento de tales sumas. Dicha retencidn constituird pago definitivo del
impuesto sobre ia renta a cargo del sujeto al que se le realizd la retencion, sea éste domiciliado o no.
L.as utilidades que se paguen o acrediten gue hubiesen sido generadas en gjercicios o periodos de
imposicién anteriores al afio 2011, estardn exentas del pago del impuesto sobre la renta a la
distribucién de utilidades.
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DISTRIBUIDORA ZABLAH, S.A. DE C.V.
(Subsidiaria de Glencore Holding, Inc.)

Notas a los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2023
{Cifras en US Ddlares de los Estados Unidos de América}

Al 31 de diciembre de 2022 se disminuyeron las utilidades acumuladas por un valor de US$138,326.00,
debido a correccion de errores de gjercicios anteriores, el detalle es el siguiente:

Ajustes
Ejercicio 2019 50,351
Ejercicio 2020 46,072
Ejercicic 2021 41,903
17. Ingresos
Un detalle de [os ingreses se presenta a continuacion:
2023 2022
Venta de productos 184,625,016 167,093,358
Rebajas y devoluciones {(7,574,557) (6,806,150)
177,050,459 160,287,208
18. Otros ingresos
Un detalle de los otros ingresos al 31 de diciembre se presenta a continuacion:
2023 2022
Rebajas y descuentos sobre compras 276,611 440,226
Productos varios 304,189 195,436
Iintereses sobre depdsitos 125,613 131,866
Dividendos recibidos 50,120 14,260
Utilidad ¢ pérdida cambiaria 21,166 13,870
Ganancia en venta de activo fijo 9,563 6,495
Reclamos por seguros - 19,173
887,262 821326
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DISTRIBUIDORA ZABLAH, S.A. DE C.V.
(Subsidiaria de Glencore Holding, Inc.)

Notas a los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2023
(Cifras en US Ddlares de los Estados Unidos de América)

19. Gastos de operacion

Los gastos de operacidon al 31 de diciembre se presentan a continuacion:

2023 2022

Comisiones sobre cobros 2,215,916 2,065,732
Fletes por reparto mercaderia 1,066,536 979,545
Sueldos y salarios 9,399,921 8,410,164
Gastos de distribucién 714,207 5947133
Fondos publicitarios 5,857,657 4925223
Publicidad y promociones 770,136 101,868
Alguileres, transporte y otros 764,162 854,826
Seguros 628,407 580,206
Combustibles y lubricantes 625,789 579,855
Depreciacion 480,510 564,800
Honorarios 372,646 558104
Energia eléctrica y agua 333,464 231,368
Comunicaciones 250,563 192,090
Mantenimiento de mobiliario, edificio y vehiculos 227,406 204,87
Promociones y descuentos 225541 192,263
Servicios administrativos 100,765 10,829
Gastos no deducibles 46,575 1,294
Servicios de seguridad 42,742 55,568
Cortesias y atenciones 41,139 14,653
Otros gastos 2,754,387 2,442 816

33,318,469 30,013,208

Los gastos de personal incurridos en los afios gue terminaron el 31 de diciembre son los siguientes:

2023 2022
Sueldos y prestaciones 4,887,984 4,441 445
Seguridad social 387,502 366,763
5,275,496 4,808,208
20. Gasto por impuesto sobre la renta
El gasto por impueste sobre la renta se determind como sigue:
2023 2022
Impuesto sobre la renta corriente 1,627,659 1,276,020
Impuesto sobre la renta diferido (3,467) -
1,624,192 1,276,020

Bl impuesto scbre la renta corriente es calculado aplicando la tasa del 30% sobre las utilidades
gravables menos los gastos deducibles del afio. De acuerdo a la reforma al impuesto realizada en el
ejercicio 207, se modificd la tasa impositiva, siendo este de un 25% a 30%, se exceptdan los sujetos
pasivos gue hayan obtenido rentas gravadas menores o iguales a ciento cincuenta mil ddlares, los
cuales aplicaran la tasa del 25%.
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De los cargos por el impuesto sobre |a renta local, todos corresponden a la finalidad principal de la
empresa.

El cargo para el afio puede ser conciliado a la utilidad por el estado de resultados como sigue:

2023 2022

Utilidad antes de impuesto sobre la renta 5,387,665 4 376,176
Impuesto sobre la renta local a la tasa del 30% 1,616,300 1,312,853
Menos:

Efecto de donaciones - {31,363}

Efecto de ingresc por reclamo de seguros - (5,752)

Efecto de dividendos (750} (750}

Efecto de ganancia de capital por venta de active fijo {2,869) -
Mas:

Efecto impositive en la determinacién de la utilidad imposible

de los gastos aue no son deducibles 10,555 388

Provisién por beneficios post empleo 3,467

Impuesto sobre |a renta del afo a tasa ordinaria del 30% 1,626,703 1,275,370
Mas:

Impuesto sobre |la renta de ganancia de capital 10% 956 650

Gasto por impuesto sobre la renta corriente 1,627,659 1,276,020

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 el impuesto sobre la renta se ha liquidado de la siguiente manera:

2023 2022
Impuesto sobre la renta computado 1,627,659 1,276,020
Menos:
Anticipo a cuenta del impuesto (3.113,797) (2,812,311}
Impuesto retenido acreditable 10% (6,927} (7,817)
Remanente de impuesto sobre la renta ordinario - (nota 7) (1,493,059) {1,551,108)

Compromisos por arrendamiento operativos

Arrendamientos

l.a Compafiia ha tomado en arrendamiento operativo sus oficinas principales, oficina de logistica y
tres locales en ei interior del pais. Los arrendamientos son para un periodo promedio de dos afios

renovables, con cuotas fijas a lo large de los perindes de los distintos contratos:

2023 2022

Pagos por arrendamiento operativo reconocidos como gastos
durante el afic 454,655 467,616
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22,

23,

En el curso normal de negocios, la Compafia espera rencvar los contratos actualmente vigentes, y
estima que pagara arrendamientos en los proximos cinco afos como sigue:

2023 2022
Dentro de un ano 515,547 490,997
Entre dos y cinco afios 2,577,735 2,454 985

3,093,282 2,945 982

Avales

Al 31 de diciembre de 2023 la Compafiia es codeudora de préstamos otorgados a compafiias
relacionadas peor un monto de U$$4,206,000 (US$4,135,081 en 2022).

Fianzas

Al 31 de diciembre de 2023 la Compa#ia no tiene fianzas vigentes, al 31 de diciembre de 2022 tenia
fianzas a favor de diferentes instituciones gubernamentales por montos otorgados por Us$14,616,00
respectivamente.

Cartas de crédito

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, se mantiene vigentes cartas de crédito otorgadas por el Banco
Davivienda Salvadorefio, 8.A. por US$450,000 y US$200,000 correspondientemente.

Contingencias

Al 31 de diciembre de 2023, segulin consta en carta recibida del asesor legal Fernando Ernesto Molina
Farfan, la sociedad no posee procesos legales que puedan tener efecto en las cifras presentadas en
los estados financieros.

Hechos posteriores a la fecha de reporte

No se ha presentado ningun evento significativo que requiera algln ajuste ¢ que no requiriéndolo
deba revelarse, entre la fecha de reporte y la fecha de autorizacién.

Hechos relevantes

En cumplimiento de la Ley Contra el Lavado de Dinero y de Activos emitida mediante Decreto
No.498 del 2 de diciembre de 1998, publicada en el D.O. 240 T.341 del 23 de diciembre de 1998 y
reformada segun Decreto 104 del 3 de septiembre de 2015, publicada en el D.O.173 T.408 del 23 de
septiembre de 2015, a la fecha de los estados financieros, la Sociedad posee constancia emitida por
la Unidad de Informaciéon Financiera de la Fiscalia General de la Repiblica (UIF), de haber realizado
el procedimiento de registro y acreditacion, teniendo como plazo hasta el 30 de junio de 2017, de
acuerdo al comunicado de la Unidad de investigacidn Financiera para la Prevencidn del Lavado de
Dinero y de Activos, publicado el 11 de diciembre de 2015.
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Notas a los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2023
(Cifras en US Dolares de los Estados Unidos de América)

Dicho comunicado derogé la aprobacion del “Instructivo para la Prevencidn, Deteccidn y Control dei
Lavado de Dinero y de Activos, Financiacion del Terrorismo vy la Financiacién de la Proliferacién de
Armas de destruccion Masiva” publicado en el D.O. 205 Tomo 433 de fecha 27 de octubre de 202), el
cual entraria en vigencia 30 dias después del dia siguiente a su publicacién en el Diario Oficial; sin
embargo, mediante Acuerdo No. 818 de fecha 29 de noviembre de 2021, publicado en D.O. 222 T.433
del 1 de diciembre de 2021, la Fiscalia General de la Republica (FGR} aprobé otorgar el plazo de seis
meses de prorroga para su entrada en vigencia. Dicha prérroga daria inicic el 7 de diciembre de 2021
y finalizaria €l 6 de junio de 2022.

Posteriormente, medifante Acuerdo Neo. 712 de fecha 24 de noviembre de 2022, publicado en el D.O.
228 T.437 de fecha 2 de diciembre de 2022, se otorgd a los sujetos obligados en el articulo 2, inciso
tercero, nimeros 3, 9, 11,12, 13, 14, 16,17,18,19 y 20 de la Ley contra el Lavado de Dinero y Activos, €l
plazo de siete meses de prérroga para la entrada en vigencia del Instructivo contenido en el Acuerdo
380 publicado el 27 de octubre de 2021, la cual empezaria a contar a partir del dia 7 de diciembre de
2022, y finalizaria el 6 de julic de 2023,

El dia 21 de diciembre de 2023, la Comisién de Seguridad de la Asamblea Legislativa, emitid dictamen
favorable para |la Aprobacion de la Ley Especial para la Prevencidn, Control y Sancién del Lavado de
Activos, Financiamiento al Terrorismo y de la Proliferacidn de Armas de Destruccidon Masiva. Con esta
iniciativa, se pretende mejorar las facultades de investigacién del lavado de activos y las
imposiciones administrativas ante su incumplimiento y quedaria derogada la Ley Contra el Lavado
de Dinero y de Activos, emitida mediante Decreto Legislativo 498, de fecha 2 de diciembre de 1998
y entraria en vigor quince dias después de su publicacién en el Diario Oficial, de ser ratificada su
aprcbacién, la cual a la fecha del presente informe aln se encuentra en proceso.

*kdkk
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Zumma Ratings S.A. de C.V.
Clasificadora de Riesgo.
Contacto:

Aldo Martinez
amartinez@zummaratings.com
José Andrés Moran
jandres@zummaratings.com
(503) 2275-4853

DISTRIBUIDORA ZABLAH, S.A. DE C.V.

San Salvador, El Salvador.

Comité de Clasificacion Ordinario: 31 de octubre de 2024.

Categoria (*)
Clasificacién Actual Anterior Definicién de Categoria
Corresponde a aquellas entidades que cuentan con una buena
capacidad de pago de sus obligaciones en los términos y plazos
Emisor EA.sv EA.sv pactados, pero ésta es susceptible de deteriorarse levemente ante
posibles cambios en la entidad, en la industria a que pertenece o
en la economia. Los factores de proteccién son satisfactorios.
Corresponde a aquellos instrumentos en que sus emisores cuen-
PBDZO1 tan con una buena capacidad de pagordel capital e i_ntereses en
de largo plazo) A.sv A.sv Iqs términos y plazos pactafios, pero ésta es susceptlble a deFe-
(Tramos de largo p riorarse levemente ante posibles cambios en el emisor, en la in-
dustria a que pertenece 0 en la economia.
Corresponde a aquellos instrumentos cuyos emisores cuentan
PBDZO1 con una buena capacidad de pago ,del capital e ir]tereses en I_os
d o plazo) N-2.sv N-2.sv términos y plazos pacta(_jos, pero €sta es susceptlble a de_:terlo-
(Tramos de corto p rarse levemente ante posibles cambios en el emisor, en la indus-
tria a que pertenece o en la economia.
Perspectiva Estable Estable

“La opinién del Consejo de Clasificacion de Riesgo no constituye una sugerencia o recomendacién para invertir, ni un aval o garantia de la emi-
sion; sino un factor complementario a las decisiones de inversion; pero los miembros del Consejo serén responsables de una opinién en la que se
haya comprobado deficiencia 0 mala intencion, y estardan sujetos a las sanciones legales pertinentes”

--------------------- MM US$ al 30.06.24 ---------------m--mn-mm
ROAA: 5.6% Activos: 75.0  Ingresos: 93.2
ROAE: 19.3%  Patrimonio: 21.4  Utilidad: 2.2

Historia. Emisor: EA.sv (30.09.24), PBDZ01: tramos de
largo plazo A.sv (30.09.24), tramos de corto plazo N-2.sv
(30.09.24).

ROAA y ROAE han sido calculados con una utilidad a doce meses.

La informacidn financiera utilizada para el presente analisis comprendi6 los estados financieros auditados al 31 de diciembre de 2021, 2022 y 2023;
estados financieros no auditados al 30 de junio de 2023 y 2024; asi como informacién adicional proporcionada por la Compafiia.

Fundamento: ElI Comité de Clasificacion de Zumma Ra-
tings. S.A de C.V. Clasificadora de Riesgo dictamind man-
tener la calificacion EA.sv como emisor a Distribuidora Za-
blah, S.A. de C.V. (en adelante DISZASA o la Compafiia)
con base en la evaluacion efectuada al cierre del primer se-
mestre de 2024. De igual manera, el Comité acordé mante-
ner las siguientes calificaciones de riesgo del programa de-
nominado PBDZ01: A.sv para los tramos de largo plazo y
N-2.sv para los tramos de corto plazo.

En la calificacién de DISZASA y sus instrumentos se ha
ponderado favorablemente la continua generacion de flujos,
el diversificado portafolio de marcas distribuidas, su desta-
cada posicion competitiva en el sector de distribuidoras, la
continua expansion en el mercado, los mayores niveles de
rentabilidad, asi como el desempefio consistente en la gene-
racion de utilidades.

En contraposicidn, las calificaciones se ven limitadas por la
ausencia de contratos para las relaciones comerciales entre
DISZASA y sus principales clientes (comercios mayoris-
tas/supermercados); el comportamiento decreciente en los
indicadores de liquidez, la tendencia al alza en la relacion
deuda / EBITDA, y la modesta posicion de capitalizacion y
de cobertura sobre el servicio de la deuda. El actual entorno

La nomenclatura .sv refleja riesgos solo comparables en El Salvador

econoémico ha sido considerado de igual manera por el Co-
mité de Clasificacion. La perspectiva de las calificaciones
es Estable.

Empresa destacada en su industria: La actividad princi-
pal de DISZASA consiste en la distribucion de bienes de
consumo Yy productos alimenticios. Los clientes de la com-
pafiia son supermercados, comercios mayoristas, hoteles,
restaurantes, librerias, entre otros. Cabe mencionar que la
operacion esta integrada en la cadena de suministro para
bienes de primera necesidad (alimentos, cuidado personal,
entre otros).

DISZASA es una empresa de la familia Zablah y exhibe una
larga trayectoria de mas de 50 afios en el rubro de distribu-
cién/logistica, destacando como la entidad lider en distribu-
cién de productos de consumo en EIl Salvador. Se sefialan
las sinergias con otras empresas del grupo (UDISA,
DISNA, entre otras) en términos de gestion de gastos (fle-
tes), transporte de productos, back office y otros; las cuales
generan eficiencias en procesos.

Tendencia de ingresos: DISZASA exhibio una expansion
interanual en sus ventas del 7.1%. Un aspecto para conside-
rar es que algunos productos del portafolio de la compafiia
tienen un alto componente de estacionalidad (época lluviosa

(*) Categoria segun el Art. 95B Ley del Mercado de Valores y la NRP-07 emitida por el Banco Central de Reserva de El Salvador
ENTIDAD NO REGISTRADA EN EL REGISTRO DE LA SUPERINTENDENCIA DEL SISTEMA FINANCIERO



0 seca, fin de afio, época escolar, entre otros). No obstante,
la diversificacion por marca determina que DISZASA no
refleje una alta exposicion a este riesgo.

Asimismo, la Administracion se encuentra en la blsqueda
proactiva de nuevas marcas en el exterior para incrementar
sus operaciones; destacando la adquisicion realizada de di-
versos derechos de distribucion de productos con un com-
petidor; hecho acontecido en el segundo semestre de 2023.
Lo anterior, ha fortalecido el portafolio de DISZASA al in-
corporar 5 marcas importantes en la linea de licores.
Relaciones comerciales sin contratos: No existen contra-
tos en la relacién comercial de la empresa con sus clientes,
pudiendo sensibilizar su generacion de ingresos; sin em-
bargo, existe un largo historial de operacion con éstos (prin-
cipalmente mayoristas y supermercados).

Tendencia de activos: Respecto de junio de 2023, los acti-
vos de la compafiia reflejaron un incremento del 15%, equi-
valente en términos monetarios a US$9.7 millones; refle-
jando el efecto neto del aumento en inventarios, activos di-
feridos y en cuentas por cobrar. En linea con su modelo de
negocio, el inventario y las cuentas por cobrar representan
las méas altas participaciones en la estructura de balance
(33% y 28% respectivamente).

Mayor uso de fondeo de corto plazo y tendencia de los
indicadores de endeudamiento: El aumento en las cuentas
por pagar a proveedores y en los préstamos bancarios a
corto plazo en linea con el abastecimiento de inventarios;
han determinado la evolucidon de los pasivos corrientes en
los ultimos doce meses. Asimismo, se observa la amortiza-
cion de las obligaciones por la titularizacién acorde ello a la
cesion mensual de flujos.

En términos de endeudamiento, la relacion deuda/EBITDA,
aumentd a 4.3x desde 3.3x en los dltimos doce meses, re-
flejando el efecto del mayor nivel de obligaciones bancarias
y la menor generacion de flujos. Asimismo, la relacion pa-
sivo / patrimonio pasé a 2.5x desde 2.3x en el mismo

Fortalezas

1. Lider en el sector de distribucion de productos de consumo.

2. Diversos productos y marcas distribuidas.
3. Adecuadas préacticas de abastecimiento.

periodo. Se prevé que los niveles de endeudamiento de
DISZASA podrian aumentar en el corto/mediano plazo en
linea con las mayores necesidades de abastecimiento.
Mayor generacién de utilidades y generacion de
EBITDA: Respecto de junio 2023, DISZASA refleja un
mejor desempefio en términos de generacion de utilidades,
valorando el notable incremento en ventas y el aporte de la
linea de otros ingresos. De esta forma, la compafiia registrd
una utilidad de US$2.2 millones (US$2.0 millones en junio
2023). En esa dinamica, la rentabilidad promedio patrimo-
nial y sobre activos se ubic6 en 19.3% y 5.7%, respectiva-
mente; levemente inferior a la reportada doce meses atras.
Mientras que la capacidad de absorcién de la carga admi-
nistrativa desmejor6 a 86.5% desde 82.7% en junio de 2023.
En términos de generacion de flujos, DISZASA registré un
EBITDA de US$6.3 millones al 30 de junio de 2024, menor
al de junio de 2023 (US$7.0 millones) en virtud al efecto de
los mayores gastos de venta en 2024 y al efecto de la depre-
ciacion.

Modesta posicién de capitalizacion y potencial exposi-
cion a obligaciones fuera de balance: El patrimonio au-
mentd interanualmente en 9.0% producto de las utilidades
retenidas y del ejercicio. En lo que respecta a la relacion
patrimonio/activos, ésta se situd en 28.5% (30.2% en junio
2023). Por otra parte, al cierre del primer semestre de 2024,
DISZASA es garante de deudas de compafiias relacionadas;
debiendo sefalar que en caso estas empresas no puedan pa-
gar, conllevaria a que la distribuidora aumente sus obliga-
ciones financieras.

Comportamiento decreciente en indicadores de liqui-
dez: Los principales indicadores de liquidez de la compafiia
exhiben una ligera tendencia de disminucion, a partir de
2021. En ese contexto, la relacion activo corriente a pasivo
corriente fue de 1.5x a junio de 2024 (1.8x en junio de
2023).

4. Desempefio consistente en la generacion de utilidades y mayor rentabilidad.

Debilidades
1. Modestos niveles de capitalizacion.

2. Comportamiento decreciente en los indicadores de liquidez.

Oportunidades
1. Aprovechamiento de economias de escala.

2. Incorporacion de marcas adicionales en la cartera de productos.

Amenazas

1. Problemas en la cadena logistica a nivel internacional.

2. Retiro de clientes / marcas distribuidas.
3. Alzas en el costo del financiamiento.

ENTIDAD NO REGISTRADA EN EL REGISTRO DE LA SUPERINTENDENCIA DEL SISTEMA FINANCIERO



ENTORNO ECONOMICO

De acuerdo con informacion publicada por el Banco Cen-
tral de Reserva (BCR), la economia salvadorefia creci6 un
3.5% en 2023 (proyeccion del FMI para 2023 del 2.2%);
haciendo notar que el BCR realizd un ajuste en el volumen
del PIB para los afios 2022 y 2021. La tasa de crecimiento
econémico estuvo determinada principalmente por los sec-
tores de construccion, electricidad y servicios profesiona-
les; en contraposicidn, se sefiala la contraccion en industria
manufacturera y explotacion de minas y canteras. Por otra
parte, el Fondo Monetario Internacional (FMI) y el Banco
Mundial proyectan un crecimiento del 3.0% y 3.2% res-
pectivamente para El Salvador en 2024, mientras que el
BCR prevé una expansion del 4.0%.

Como variables que impulsarian la actividad econémica en
2024 se mencionan el aporte de las remesas familiares, el
crecimiento del sector turismo (por la mejora en la seguri-
dad ciudadana) y la resiliencia de la economia estadouni-
dense. Por otra parte, como factores que generan incerti-
dumbre en el entorno se sefialan la tendencia creciente en
el nivel de endeudamiento publico, la presion en las finan-
zas publicas por los gastos y los vencimientos de deuda de
mediano plazo, la contraccion en las exportaciones, el
desafio de atraer inversion extranjera directa y la expecta-
tiva sobre la evolucion de las tasas de interés.

Historicamente, EI Salvador se ha caracterizado por man-
tener bajos niveles de inflacién (economia dolarizada). En
ese contexto, y considerando que la inflacion a nivel mun-
dial disminuyd en 2023 a medida que los bancos centrales
ajustaron los tipos de interés y los precios de la energia
presentaron una tendencia a la baja, la tasa de inflacién en
El Salvador cerrd en 1.5% al 30 de junio de 2024 (3.8% en
similar periodo de 2023), por debajo del promedio de los
paises centroamericanos, incluyendo Panaméa y Republica
Dominicana (2.92%). Por su parte, la factura petrolera de
El Salvador present6 una disminucion de 0.5%, dada la di-
namica de precios en el mercado de materias primas.

En otro aspecto, el volumen de exportaciones registr una
disminucién interanual del 13.4% a junio de 2024, aso-
ciada principalmente con la evolucion de los sectores in-
dustria manufacturera y maquila. Cabe mencionar que el
volumen de remesas familiares totaliz6 US$4,052.0 millo-
nes durante el primer semestre de 2024, reflejando un cre-
cimiento interanual del 0.8%. En opinion de Zumma Ra-
tings, los flujos de envio de remesas familiares estaran con-
dicionados por la evolucion de la inflacion y al nivel de
desempleo hispano en Estados Unidos.

Un aspecto en el andlisis es el nivel de endeudamiento del
Gobierno salvadorefio. Durante 2023, el soberano realizé
una serie de medidas para aliviar su calendario de servicio
de la deuda, entre estas: i) el canje por los Certificados de
Financiamiento de Transicion con los fondos de pensiones
(por la Ley Integral del Sistema de Pensiones — LISP), cu-
yos nuevos titulos tienen un periodo de gracia de pago de
capital y ii) el reperfilamiento de la deuda del Gobierno de
corto a mediano/largo plazo, en tenencia de la banca pri-
vada salvadorefia.

Con respecto a la calificacion soberana, el Gobierno de El
Salvador (GOES) present6 una mejora en su calificacion

pasando a B- desde CCC+ en noviembre de 2023 (S&P),
fundamentandose entre otros aspectos, en la menor presion
de liquidez en el corto plazo. No obstante, futuras mejoras
en la calificacién del pais dependeran de un acuerdo con el
FMI, en el cual se facilite financiamiento en condiciones
favorables; asi como en un plan de ajuste fiscal que contri-
buya a generar sostenibilidad en las finanzas publicas en el
mediano plazo.

Como hecho relevante, en fecha 11 de abril de 2024, el
GOES colocd en los mercados internacionales US$1,000
millones de deuda a seis afios plazo y a una tasa del 12.0%;
dicha tasa de interés podria aumentar al 16.0% en funcion
de algunas condiciones establecidas (concretar un acuerdo
con el FMI antes de octubre de 2025, mejora en la califi-
cacion de riesgo internacional por dos agencias). Esta co-
locacion fue utilizada para efectuar la recompra total de los
bonos que vencen en 2025, asi como compras parciales de
los bonos que vencen en 2027 y 2029 (41% y 25% respec-
tivamente).

ANTECEDENTES GENERALES

Distribuidora Zablah, S.A. de C.V. (DISZASA), fue cons-
tituida el 11 de diciembre de 1969 bajo las leyes y jurisdic-
cion de El Salvador. Cabe mencionar que la compafia
tiene sus oficinas en Santa Tecla, La Libertad. La actividad
principal de DISZASA consiste en la distribucion de bie-
nes de consumo Yy productos alimenticios. Los clientes de
la compafiia son supermercados, comercios mayoristas,
hoteles, restaurantes, librerias, entre otros. Cabe mencionar
que la operacion esta integrada en la cadena de suministro
para bienes de primera necesidad (alimentos, cuidado per-
sonal, entre otros).DISZASA es subsidiaria de Glencore
Holding, Inc. esta Gltima posee una participacion acciona-
ria del 58.3%.

Composicidn accionaria:

Accionista

Participacion

Glencore Holding Inc. 58.3%
Eduardo Antonio Zablah Hasbun 14.3%
Grupo Industrial Financiero, Inc. 8.8%
Distribuidora Nacional, S.A. de C.V. 1.8%
Otras personas naturales 16.8%
Total 100.0%

Fuente: Distribuidora Zablah, S.A. de C.V. Elaboracion: Zumma Ratings S.A. de
CV.

A la fecha de evaluacion, DISZASA es propietaria de las
siguientes empresas: Soluciones Refrigeradas, Ltda. De
C.V. (99.65%), Operadora Logistica Salvadorefia, S.A. de
C.V. (99.98%) y Productos Institucionales, S.A. de C.V.
(99.95%). Asimismo, DISZASA tiene participaciones ac-
cionarias no mayoritarias en las siguientes empresas: He-
lios Energy, S.A. de C.V. (47.33%), Refresca, S.A. de C.V.
(50.0%), Comercial Khatar SPA (26.0%), Unién Distribui-
dora Nacional, S.A. (50.0%), DISNA Honduras, S.A.
(11.97%) y otras empresas cuya participacion es del 0.01%
0 Menos.

Los estados financieros auditados de DISZASA han sido
preparados conforme a las Normas Internacionales de In-
formacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades
(NIIF para PYMES). Al 31 de diciembre de 2023, se
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emitié una opinion sin salvedad sobre los estados financie-
ros auditados de la Compafiia.

GOBIERNO CORPORATIVO

La Junta Directiva de DISZASA est4 conformada por 6 di-
rectores (3 propietarios y 3 suplentes), el detalle de los
miembros se presenta de la manera siguiente.

Jorge Alfonso Zablah Siri Director Presidente
Rodrigo José Zablah Siri Director Vicepresidente
Eduardo Antonio Zablah Hasbun | Director Secretario

Jorge José Zablah Hasbun Primer Director Suplente

Gabriela Zablah Jiménez
Paola Marifa Zablah Siri

Segundo Director Suplente

Tercer Director Suplente

Fuente: Prospecto de Emision PBDZ01. Elaboracion: Zumma Ratings S.A. de
C.V.

El Cddigo de Gobierno Corporativo de DISZASA ha sido
autorizado por la Junta Directiva de la Entidad; estable-
ciendo las funciones y responsabilidades de los principales
6rganos de gobierno de la empresa, como la Asamblea Ge-
neral de Accionistas y la Junta Directiva. Ademas, define
la creacion de comités permanentes como el Comité de
Gobierno Corporativo, el Comité de Nominacion y Remu-
neraciones, el Comité de Auditoria'y el Comité de Riesgos.
Cada uno de estos comités estard compuesto por cuatro
miembros, donde uno de ellos seré parte de la Junta Direc-
tiva y tendra la funcion de presidir el comité, mientras que
los otros tres seran seleccionados por la misma Junta.

Adicionalmente, el Cddigo norma ciertos lineamientos
clave, como las funciones de los comités de Gobierno Cor-
porativo y Nominacion y Remuneraciones, aunque no de-
talla completamente las atribuciones del Comité de Audi-
toria y del Comité de Riesgos. También regula la convoca-
toria de asambleas ordinarias y extraordinarias de accio-
nistas, los derechos y obligaciones de los accionistas, asi
como el proceso de eleccion y la composicion de la Junta
Directiva. Ademas, prevé la implementacién de un Cédigo
de Etica, un Plan de Continuidad de Negocios, y politicas
enfocadas en la gestion de riesgos, la sostenibilidad, la res-
ponsabilidad social y la transparencia, junto con la relacion
con los stakeholders.

En otro aspecto, las transacciones con partes relacionadas
representaron el 11.8% del patrimonio a junio de 2024
(15.4% en diciembre de 2023). No obstante, en el indica-
dor no se han considerado las compras de inversiones en
acciones. Las cuentas por cobrar a relacionadas se compo-
nen en su mayoria por ingresos derivados por servicios
(distribucion y venta de productos); destacando que la ma-
yor parte de estas cuentas por cobrar esta relacionada con
la operacién de las entidades, bajo condiciones de mer-
cado.

Planeacion Estratégica

Algunos objetivos estratégicos que la compafiia desarro-
llara en diferentes horizontes de tiempo se detallan a con-
tinuacion: i) expansion de operaciones; ii) analizar oportu-
nidades de mercado para adquirir nuevas marcas y fortale-
cer el portafolio; iii) realizar andlisis constantes de los

precios y costos de los productos para ampliar los marge-
nes de rentabilidad y iv) emitir un programa de deuda en el
mercado de capital doméstico.

GESTION INTEGRAL DE RIESGOS

DISZASA mitiga su exposicion a los riesgos mediante la
implementacion de controles en sus procesos, permitiendo
una gestién adecuada de las actividades del negocio. Ac-
tualmente, la Compafiia se encuentra en proceso de docu-
mentar de manera exhaustiva todas sus politicas para la
gestion integral de riesgos. Esta labor asegura que, a pesar
de la falta de una documentacion detallada, la Compafiia
cuenta con los mecanismos para identificar, evaluar y
abordar los riesgos de manera proactiva en sus procesos de
inventario, logistica, ciberseguridad, distribucién y comer-
cializacion de productos de consumo, contribuyendo a su
estabilidad, administracion y sostenibilidad en el sector.
Dentro del sector de distribucion y comercializacion de
productos de consumo, se destacan como principales ries-
gos el desabastecimiento, el de mercado (cambios en los
precios y en las tasas de interés) y la recuperacién de las
ventas al crédito.

Ante factores exdgenos adversos que pueden originar cri-
sis en la cadena logistica de suministros y generar desabas-
tecimientos de bienes, DISZASA mitiga este riesgo a tra-
vés de la préctica de realizar compras a sus proveedores,
con la finalidad de mantener un “Margen de Seguridad de
Inventarios” de existencias. Los dias de abastecimiento en
inventario varian entre 21 hasta 90 dias, de acuerdo con la
ubicacion geogréfica del proveedor (local, regional, Eu-
ropa 0 Asia). De esta forma, DISZASA puede suplir de
manera oportuna la demanda de productos de sus clientes
y mitigar riesgos operativos derivados de la cadena logis-
tica.

Para cautelar el riesgo de crédito que se origina por las ven-
tas al crédito a clientes (una préctica natural de su modelo
de negocio), la compafiia tiene una serie de procesos defi-
nidos para otorgamiento, control y recuperacion; valoran-
dose inicialmente con el otorgamiento de una calificacion.
Asimismo, una empresa relacionada ejecuta monitoreos
semanales a través de un software de control que genera
alertas en el cumplimiento de pagos, siendo el periodo pro-
medio de pago de clientes aproximadamente de 35 dias. La
Alta Administracion considera que los niveles de sanidad
de su cartera son favorables para la industria en que ope-
ran.

En términos de riesgo de mercado por tasa de interés, la
compafifa procura diversificar sus fuentes de fondeo; ha-
ciendo notar que el pasivo por titularizacion esta pactado
en cuotas de cesién mensuales previamente acordadas, por
lo que su costo financiero no experimenta variaciones por
tipos de interés. Ademas, DISZASA tiene aprobadas com-
pras al crédito con sus proveedores, las cuales no conllevan
un gasto financiero. La Unica exposicion proviene de las
lineas rotativas bancarias.

Por otra parte, DISZASA posee un Manual de Prevencion
de Lavado de Dinero y Activos y Financiamiento del Te-
rrorismo y Financiamiento a la Proliferacion de Armas de
Destruccion Masiva, el cual recoge las responsabilidades
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de la estructura organizativa encargada de velar por la pre-
vencion de LDA/FT/FPADM, la identificacion de los fac-
tores de riesgo asociados a su modelo de negocio, adopcion
de politicas sobre vinculacion con clientes/proveedo-
res/contrapartes, entre otras.

CARACTERISTICAS DE LA EMISION

Denominacién: PBDZ01.

Clase de valor: Papel Bursétil.

Monto de la emisién: US$15.0 millones.

Moneda: Dolares de los Estados Unidos de América.
Plazo de la emisidn: El plazo de la emisién es de 11 afios,
dentro de este plazo, el emisor podra realizar colocaciones
de titulos valores de hasta 3 afios.

Forma de Amortizacion del Capital: Se pagara al
vencimiento, cuando sean valores emitidos a descuento y
cuando los valores devenguen intereses podra ser
amortizado de forma mensual, trimestral, semestral, anual
0 pagado al vencimiento.

Forma de Pago de los intereses: Mensual, trimestral,
semestral, anual, a partir de la primera fecha establecida de
pago.

Redencion anticipada: No podra redimir
anticipadamente, ni obligarse a dar liquidez a los valores,
bajo cualquier modalidad, directamente o0 a través de una
subsidiaria o empresa relacionada.

Garantias: En el momento de ser emitidos, los tramos de
Papel Bursatil representados por anotaciones electrénicas
de valores en cuenta no contaran con garantia especifica.
Destino: Los fondos que se obtengan por la negociacién
de esta emision se utilizaran por el emisor para cancelacion
de pasivos y/o capital de trabajo.

Para el andlisis de la emision, se consideraron los estados
financieros proyectados proporcionados por la Compafiia
para los préximos diez afios.

DESEMPENO FINANCIERO

Operaciones

DISZASA exhibi6 una expansion interanual en sus ventas
del 7.1% equivalente en términos monetarios a US$6.2 mi-
llones. Por canal de distribucién, los ingresos de la compa-
fifa provienen de los comercios al mayoreo, ruteo, cadenas
de supermercados, supermercados independientes, tiendas
de conveniencia, restaurantes, farmacias y ferreterias.

Un aspecto de fortaleza para la compafiia es que su porta-
folio comercial esta integrado por méas de 800 productos,
reflejando un alto nivel de diversificacion. Por tipo de pro-
ductos, estos se agrupan en: 1) Alimentos (chocolates, sna-
cks, pastas, salsas, entre otros), 2) Bebidas alcohdlicas (te-
quila, vodka, whisky y vinos), 3) Bebidas no alcohodlicas
(café, energéticas, té, etc.), 4) Cuidado personal y Cosmé-
ticos, 5) Hogar y Limpieza (insecticida, detergentes, jabo-
nes, limpiador de pisos, etc.), 6) Alimentos para mascotas,
7) Oficinas/Escolar (boligrafos, lapices, adhesivos, etc.) y
8) Otros.

Sus principales clientes son las cadenas de supermercados;
a quienes venden aproximadamente el 40% de los produc-
tos que distribuyen; sin embargo, de manera

independiente, se considera una concentracién modesta
que se mueve alrededor del 20% de la cartera de clientes.

Un aspecto para considerar es que algunos productos del
portafolio de la compafiia tienen un alto componente de es-
tacionalidad (época lluviosa o seca, fin de afio, época es-
colar, entre otros). No obstante, la diversificacion por
marca determina que DISZASA no refleje una alta exposi-
cién a este riesgo, debido a que muchas veces la disminu-
cién en las ventas de algunos productos coincide con la
mayor demanda de otros. De esta manera, la volatilidad en
los ingresos por el componente estacional se encuentra
acotado.

En términos de posicion de mercado, DISZASA exhibe
una larga trayectoria de mas de 50 afios en el rubro de dis-
tribucion/logistica, destacando como la empresa lider en
distribucion de productos de consumo en El Salvador. Se
sefialan las sinergias con otras empresas del grupo
(UDISA, DISNA, entre otras), como gasto de fletes, trans-
porte de productos, back office y otros las cuales generan
eficiencias en procesos. Adicionalmente, se sefiala que no
existen contratos en la relacion comercial de la empresa
con sus clientes, pudiendo sensibilizar su generacion de in-
gresos; sin embargo, existe un largo historial de operacién
con éstos (principalmente mayoristas y supermercados).
Por otra parte, DISZASA complementa sus operaciones
con los servicios de almacenamiento y logistica de produc-
tos secos y refrigerados/congelados.

DISZASA exhibe una gran cantidad de proveedores de di-
versos productos que adquiere para la distribucion y co-
mercializacion a clientes. A la fecha de evaluacion, mas
del 50% son proveedores internacionales correspondiendo
el resto a locales. Se destaca que, en el segundo semestre
de 2023, DISZASA adquirio las operaciones y derechos de
distribucion de un competidor, con lo cual agreg6 a su por-
tafolio de productos 5 marcas importantes en la linea de
licores (98% de las operaciones adquiridas), el 2% restante
es distribuido a través de las operaciones de una compafiia
relacionada. Asimismo, se encuentra en la busqueda de
nuevas marcas en el exterior para continuar ampliando su
portafolio.

Estructura de Activos

DISZASA es la distribuidora de mayor tamafio del Grupo
Zablah, con activos por US$74.9 millones al cierre del pri-
mer semestre de 2024. Respecto de junio de 2023, los ac-
tivos de la compafiia reflejaron un incremento del 15%,
equivalente en términos monetarios a US$9.7 millones; re-
flejando el efecto neto del aumento en inventarios, activos
diferidos y en cuentas por cobrar. En linea con su modelo
de negocio, el inventario y las cuentas por cobrar represen-
tan las mas altas participaciones en la estructura de balance
(33% y 28% respectivamente a la fecha de evaluacion).

En otro aspecto, el saldo de inversiones accionarias pre-
senta una tendencia de crecimiento paulatino en los ulti-
mos afios, aunque su participacion en el total de activos se
ha ubicado en torno al 13.0%. Dicha cuenta esta integrada
por acciones en empresas subsidiarias (rubro de logistica y
refrigerados) y asociadas (empresas del grupo en otros seg-
mentos de negocio). A junio de 2024, son 16 empresas
donde DISZASA ha invertido; destacando la inversién en
una nueva empresa (del sector industrial) durante los
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primeros tres meses de 2024. Una caracteristica de esta in-
dustria es que no demanda elevados niveles de inversion
en activo fijo, aunque si se necesita acceso a financia-
miento de forma constante para capital de trabajo, princi-
palmente compra de inventarios.

EBITDA, Cobertura y Flujos

En términos de generacion de flujos, DISZASA registré un
EBITDA de US$6.3 millones al 30 de junio de 2024, me-
nor al de junio de 2023 (US$7.0 millones) en virtud del
efecto de los mayores gastos de venta en 2024 y de la me-
nor depreciacién; mientras que el margen EBITDA pas6 a
3.4% desde 4.4% en los Gltimos doce meses.

Acorde con la leve disminucidn interanual en el EBITDA
y a los mayores niveles de deuda, la relacién deuda finan-
ciera/EBITDA aumenta a 4.3x desde 3.3x en los ultimos
doce meses. Se prevé que los niveles de endeudamiento de
DISZASA exhibirdn un aumento en el corto/mediano
plazo en linea ello con su aprovisionamiento de inventarios
para la temporada de fin de afio.

Por otra parte, la Compafiia exhibe un flujo negativo de las
actividades de operacion y de inversion al cierre del primer
semestre de 2024, al igual que en el mismo periodo de
2023. Dicho desempefio es usual, derivado del modelo de
negocio de la compafiia, el cual conlleva a financiar ventas
al crédito y compra inventarios en momentos especificos.
En ese sentido la Compafiia recurre a préstamos bancarios
de corto plazo como capital de trabajo, durante el ciclo del
efectivo.

La cobertura del flujo EBITDA (sobre intereses + porcion
corriente de préstamos a largo plazo + deuda bancaria a
corto plazo) se ubicé en 0.4x: misma que pasa a 0.2x de
considerar la deuda total. Dicha métrica se considera estre-
cha a la luz del flujo generado a la fecha de evaluacion.

Endeudamiento y Solvencia

Al 30 de junio de 2024, el pasivo ascendi6 a US$53.5 mi-
llones (US$45.5 millones en junio de 2023); destacando en
el interanual el notable incremento en los financiamientos
bancarios recibidos (variacion de +US$7.1 millones) y en
la linea de proveedores. En contraposicion, se sefiala la
amortizacion programada del fondo de titularizacion
acorde a la cesion mensual de flujos (US$-2.85 millones).

La deuday obligaciones totales (bancos, proveedores, titu-
larizacion) totalizaron US$48.7 millones y de la cual los
proveedores representan el 42.9%, siguiendo en ese orden
las obligaciones bancarias (29%) y el pasivo por titulariza-
cién (28.1%). Cabe precisar que los fondos recibidos de la
titularizacion (a partir de marzo de 2019) sirvieron para
cancelar deuda bancaria y para capital de trabajo.

Cabe mencionar que como parte del financiamiento adqui-
rido a través del Fondo de Titularizacion Ricorp Titulari-
zad ora Sociedades Distribuidoras 01 (FTRTSD 01) cuyo
saldo al 30 de junio de 2024 fue de US$13.65 millones,
DISZASA es una de tres sociedades originadoras.

Por su parte, el patrimonio aumentd interanualmente en
9.0% producto de las utilidades retenidas y del ejercicio.

En lo que respecta a la relacion patrimonio/activos, ésta se
situ6 en 28.5% (30.2% en junio 2023). Por otra parte, al
cierre del primer semestre de 2024, DISZASA es garante
de deudas de compaiiias relacionadas; debiendo sefialar
que en caso estas empresas no puedan pagar, conllevaria a
que la distribuidora aumente sus obligaciones financieras.
No obstante, se destaca que las empresas deudoras se en-
cuentran honrando sus compromisos.

Rentabilidad

Respecto de junio 2023, DISZASA refleja un mejor
desempefio en términos de generacion de utilidades, valo-
rando el notable incremento en ventas y el aporte de la li-
nea de otros ingresos. De esta forma, la compafiia registro
una utilidad de US$2.2 millones (US$2.0 millones en junio
2023).

En virtud del mayor crecimiento de las ventas con respecto
al costo, el margen bruto aument6 a 22.4% desde 22.0% en
junio de 2023; acorde ello con las eficiencias en costos por
producto y canal de algunas marcas. En cuanto a los indi-
cadores de eficiencia, la capacidad de absorcion de la carga
administrativa desmejor6 a 86.5% desde 82.7% en el lapso
de doce meses. Cabe resaltar que la compafiia presenta
margenes operativos y netos estrechos, caracteristica par-
ticular de la industria; cerrando el margen neto cerr6 en
2.4%.

Por otra parte, la expansion relevante en los otros ingre-
sos de la compafiia fue por los dividendos recibidos de
las inversiones accionarias. En esa dinamica, la rentabili-
dad promedio patrimonial y sobre activos se ubicé en
19.3%y 5.7%, respectivamente; levemente inferior a la re-
portada doce meses atras.

Capital de Trabajo y Liquidez

Los principales indicadores de liquidez de la compafiia ex-
hiben una ligera tendencia de disminucion, a partir de
2021. En ese contexto, la relacion activo corriente a pasivo
corriente fue de 1.5x a junio de 2024 (1.8x en junio de
2023). Respecto de junio de 2023, el importe de efectivo
de DISZASA registrd una disminucion del 60% equiva-
lente en términos monetarios a US$656 mil. Dicha varia-
cion estuvo asociada con su canalizacion hacia el pago de
proveedores y obligaciones financieras, en linea con su ci-
clo de efectivo. Cabe precisar que, en sintonia con su giro
del negocio, la compafiia toma deuda para fortalecer su li-
quidez y luego, la canaliza para compra de productos.

Al 30 de junio de 2024, la rotacion promedio sobre inven-
tarios y cobros (clientes y relacionadas) se ubicé en 61 dias
y 46 dias, respectivamente, desmejorando respecto de los
promedios observados doce meses atras. No obstante, el
periodo promedio de pago (proveedores y relacionadas) re-
flejé un cambio importante; pasando a 63 dias desde 59
dias en el lapso de un afio, situacion coyuntural derivada
de lareciente compra de inventario. Acorde con lo anterior,
el ciclo de conversion efectivo de la compafiia mejord a 43
dias (48 dias en junio de 2023); reduciendo sus necesida-
des de capital de trabajo, mientras se realizan los bienes de
consumo en bodegas.
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DISTRIBUIDORA ZABLAH, S.A. DE C.V.
BALANCES GENERALES
(MILES DE DOLARES)

Dic.21 % Dic.22 % Jun.23 % Dic.23 % Jun.24 %
ACTIVO
Activo Corriente
Efectivo 2,287 4% 795 1% 1,095 2% 334 0% 439 1%
Cuentas por Cobrar a clientes 17,551 28% 18,997 27% 20,190 31% 22,373 29% 21,196 28%
Inventarios 21,887 [ 35% 26,655 | 38% 21,563 | 33% 27,828 | 36% 24,452 | 33%
Cuentas por cobrar a partes relacionadas corrientes 1,360 2% 2,566 4% 1,056 2% 3,263 4% 2,533 3%
Otras cuentas por cobrar 5,091 8% 3,726 5% 2,417 4% 4,935 6% 3,442 5%
Gastos pagados por anticipado 676 1% 688 1% 4,073 6% 2,160 3% 6,441 9%
Impuesto por recuperar 3,010 5% 3,717 5% 1,946 3% 3,738 5% 2,416 3%
Total Activo corriente 51,861 [ 82% 57,144 | 82% 52,339 | 80% 64,631 | 83% 60,919 | 81%
Activo no Corriente
Propiedades, planta y equipo, neto 4,506 7% 4,255 6% 4,141 6% 4,220 5% 4,362 6%
Inversiones en acciones y otras inversiones 6,697 | 11% 8,389 | 12% 8,657 | 13% 9,152 | 12% 9,580 | 13%
Impuesto sobre la renta diferido 2 0% 2 0% 2 0% 5 0% 5 0%
Total Activo no Corriente 11,205 | 18% 12,646 | 18% 12,800 | 20% 13,377 | 17% 13,946 | 19%
TOTAL ACTIVO 63,066 100% 69,790| 100% 65,139| 100% 78,008| 100% 74,865| 100%
PASIVO
Pasivo Corriente
Porcion corriente de prestamos de largo plazo 909 1% 939 1% 234 0% 2,451 3% 2,104 3%
Préstamos bancarios a corto plazo 5,000 8% 5,032 7% 6,585 10% 10,082 13% 11,238 15%
Sobregiros bancarios 432 1% 394 1% 166 0% 1,075 1% 782 1%
Cuentas por pagar a proveedores 18,156 29% 24,557 35% 18,781 29% 25,994 33% 20,904 | 27.9%
Otras Cuentas y gastos acumulados por pagar 2,472 4% 2,727 4% 3,211 5% 2,751 4% 4,569 6%
Dividendos por pagar 2,410 4% 608 1% - 0% 0% - 0%
Cuentas por pagar a partes relacionadas 848 1% 533 1% - 0% 750 1% - 0%
Total Pasivo Corriente 30,226 [ 48% 34,790 | 50% 28,978 | 44% 43,102 [ 55% 39,596 | 53%
Pasivo no Corriente
Obligaciones por pagar titularizacion a largo plazo 17,448 | 28% 16,509 | 24% 16,509 | 25% 13,657 | 18% 13,657 | 18.2%
Obligaciones por retiro voluntario 6 0% 5 0% - 0% 17 0% 249 0%
Total Pasivo No Circulante 17,454 | 28% 16,514 | 24% 16,509 | 25% 13,673 | 18% 13,906 | 19%
TOTAL PASIVO 47,680 | 76% 51,304 | 74% 45,487 | 70% 56,776 | 73% 53,502 | 71%
PATRIMONIO
Capital social 10,894 | 17% 10,894 | 16% 10,894 | 17% 10,894 | 14% 10,894 | 15%
Reserva legal 2,179 3% 2,179 3% 2,179 3% 2,179 3% 2,179 3%
Utilidades retenidas - 0% 2,313 3% 4,535 7% 4,396 6% 2,236 3%
Utilidad del ejercicio 2,313 4% 3,100 4% 2,045 3% 3,764 5% 6,055 8%
TOTAL PATRIMONIO 15,386 | 24% 18,486 | 26% 19,652 | 30% 21,233 | 27% 21,363 | 29%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 63,066| 100% 69,790| 100% 65,139| 100% 78,008| 100% 74,865| 100%
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DISTRIBUIDORA ZABLAH, S.A. DE C.V.

ESTADOS DE RESULTADOS
(MILES DE DOLARES)

Dic.21 % Dic.22 % Jun.23 % Dic23 % Jun.24 %
Ingresos 137,920 | 100%| 160,287 [ 100% 86,980 | 100%| 177,050 | 100% 93,190 | 100%
Ventas 137,920 | 100%| 160,287 [ 100% 86,980 | 100%| 177,050 | 100% 93,190 | 100%
Costo de Venta 107,161 78%|( 124,929 78% 67,512 78%| 137,313 78% 72,301 78%
Costo de ventas 107,161 78%|( 124,929 78% 67,512 78%| 137,313 78% 72,301 78%
Utilidad Bruta 30,759 22% 35,358 22% 19,468 22% 39,737 22% 20,889 | 22.4%
Gastos de Venta y Administrativos 26,456 | 19%| 30,013 | 19% 16,106 | 19%| 33,318 | 19% 18,073 | 19%
Gastos de Venta 21,723 16% 25,399 | 15.8% 13,549 | 15.6% 28,268 | 16.0% 15,261 | 16.4%
Gastos de Administracion 4,733 3% 4,615 2.9% 2,319 | 2.7% 5,050 | 2.9% 2,566 | 2.8%
Depreciacion - 0% - 0% 238 | 0.3% - 0.0% 247 | 0.3%
Utilidad de Operacidn 4,303 | 3.1% 5345 | 3.3% 3,363 | 3.9% 6,419 | 3.6% 2,815 | 3.0%
Otros Ingresos 757 1% 821 1% 273 0% 887 1% 910 1%
Gastos Financieros 1,776 1% 1,790 1% 714 1% 1,918 1% 801 1%
Utilidad Antes de Impuesto Sobre la Renta 3,284 2% 4,376 3% 2,922 3% 5,388 3% 2,924 3%
Impuesto Sobre la Renta 970 1% 1,276 1% 877 1% 1,624 1% 689 1%
Utilidad antes de otros resultados integrales 2,313 2% 3,100 2% 2,045 2% 3,764 2% 2,236 2%
Utilidad Neta 2,313 2% 3,100 | 1.9% 2,045 | 2.4% 3,764 | 2.1% 2,236 | 2.4%
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DISTRIBUIDORA ZABLAH, S.A. DE C.V.
INDICADORES FINANCIEROS

Dic.21 Dic.22 Jun.23 Dic.23 Jun.24
Rentabilidad
ROAA 3.8% 4.8% 6.0% 5.3% 5.6%
ROAE 13.4% 17.9% 20.6% 19.4% 19.3%
Utilidad de Operacion / Ingresos 3.1% 3.3% 3.9% 3.6% 3.0%
Utilidad Neta / Ingresos 1.7% 1.9% 2.4% 2.1% 2.4%
Costo Financiero Promedio 7.6% 8.0% 8.4% 7.3% 7.4%
Gastos de Operacion / Utilidad bruta 86.0% 84.9% 82.7% 83.8% 86.5%
Rentabilidad del Activo Fijo Promedio 50.1% 72.9% 87.8% 87.9% 93.0%
Liquidez
Activo corriente / Pasivo Corriente 1.7 1.6 1.8 15 15
Liquidez general sin relacionadas (veces) 1.8 1.7 1.8 15 15
Capital de Trabajo $ 21,635 $ 22,354 $ 23,362 $ 21,529 $ 21,323
Capital de Trabajo (excluyendo a relacionadas) $ 21,123 $ 20,322 $ 22,306 $ 19,016 $ 21,323
EBITDAY Flujos del Periodo
Efectivo neto de las actividades de operacién $ 2,247 $ 3174 $ (2,115) $ (3,046) $  (5275)
Gasto Financiero neto de impuestos $ 1,243 $ 1,253 $ 500 $ 1,343 $ 561
FCO (Flujo de Caja Operativo) $ 3,490 $ 4,427 $ (1,615) $ (1,703) $  (4,715)
CAPEX $ 384 $ 294 $ 183 $ 436 $ 602
Dividendos $ 3,104 $ 1,803 $ - $ 608 $ -
FLC Flujo Libre de Caja* (sin restar dividendos) $ 3,106 $ 4,133 $  (1,797) $ (2,140) $ (5317)
FLC Flujo Libre de Caja (restando dividendos) $ 2 $ 2,330 $  (1,797) $ (2,748) $  (5317)
EBIT (periodo) $ 4,303 $ 5345 $ 3,363 $ 6,419 $ 2,815
EBITDA (12 meses) $ 4,934 $ 5897 $ 6,986 $ 6,899 $ 6,282
EBITDA (periodo) $ 4,934 $ 5,897 $ 3,820 $ 6,899 $ 3,203
Gasto Financiero (12 meses) $ 1,776 $ 1,790 $ 1,954 $ 1918 $ 2,005
Gasto Financiero (periodo) $ 1,776 $ 1,790 $ 714 $ 1,918 $ 801
Margen EBITDA 3.6% 3.7% 4.4% 3.9% 3.4%
Coberturas de Gasto Financiero del Periodo
FCO / Gasto financiero (doce meses) 2.0 25 (0.8) 0.9 (2.4)
FLC / Gasto financiero (doce meses) 1.7 2.3 (0.9) 1.1) 2.7)
EBITDA / Flujo de Actividades de Operacion (periodo) 2.2 1.9 (1.8) (2.3) -
EBITDA / Gasto financiero (12 meses) 2.8 33 3.6 3.6 31
EBITDA Periodo / Gasto Financiero Periodo 2.8 33 5.3 3.6 4.0
Coberturas de Servicio de Deuda (doce meses)
EBITDA/ (Intereses + PCLP + Deuda bancaria corto plazo) 0.6 0.8 0.8 0.5 0.4
EBITDA / (Deuda bancaria corto plazo + PCLP + Deuda de LP 0.2 0.3 0.3 0.3 0.2
Estructura financiera
Pasivo / Patrimonio (veces) 3.1 2.8 2.3 2.7 25
Endeudamiento de corto plazo / patrimonio (veces) 2.0 1.9 15 2.0 1.9
Endeudamiento financiero (veces) 15 1.2 1.2 1.2 1.3
Deuda Financiera / EBITDA (doce meses) 4.8 3.9 33 3.8 4.3
Patrimonio / Activos 24.4% 26.5% 30.2% 27.2% 28.5%
Depreciacion y amortizacion (periodo) $ 631 $ 552 $ 457 $ 481 $ 387
Exceso / (deficit) de depreciacion $ 247 $ 258 $ 274 $ 44 $ (215)
Gestion Administrativa
Ciclo de efectivo 51 45 43 48 43
Rotacion de Inventarios 74 7 57 73 61
Rotacion de cobranzas comerciales 46 43 42 45 41
Rotacién de cobranzas global (incluye relacionadas) 49 48 44 52 46
Rotacién de cuentas por pagar comerciales 69 79 59 75 63
Rotacién de cuentas por pagar comerciales (incluye rel) 72 80 59 77 63
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La opinién del Consejo de Clasificacion de Riesgo no constituira una sugerencia o recomendacién para invertir, ni un aval o garantia de la emision; sino un
factor complementario a las decisiones de inversion; pero los miembros del Consejo seran responsables de una opinién en la que se haya comprobado
deficiencia o mala intencién, y estaran sujetos a las sanciones legales pertinentes.

La Metodologia de Clasificacion utilizada en el andlisis fue la siguiente: “Metodologia de Clasificacion de Entidades Corporativas”. Las clasificaciones publicas,
criterios, Codigo de Conducta y metodologias de Zumma Ratings, S.A. de C.V. Clasificadora de Riesgo (Zumma Ratings) estan disponibles en todo momento
en nuestro sitio web www.zummaratings.com.

Las clasificaciones crediticias emitidas por Zumma Ratings constituyen las opiniones actuales de Zumma Ratings sobre el riesgo crediticio futuro relativo de
entidades, compromisos crediticios o deuda o valores similares a deuda, y las clasificaciones crediticias y publicaciones de investigacién publicadas por Zumma
Ratings (las “publicaciones de Zumma Ratings”) que pueden incluir opiniones actuales de Zumma Ratings sobre el riesgo crediticio futuro relativo de entidades,
compromisos crediticios o deuda o valores similares a deuda. Zumma Ratings define riesgo crediticio como el riesgo de que una entidad no pueda cumplir con
sus obligaciones contractuales, financieras una vez que dichas obligaciones se vuelven exigibles, y cualquier pérdida financiera estimada en caso de incumpli-
miento. Las clasificaciones crediticias no toman en cuenta cualquier otro riesgo, incluyen sin limitacién: riesgo de liquidez, riesgo legal, riesgo de valor de
mercado o volatilidad de precio. Las clasificaciones crediticias y publicaciones de Zumma Ratings no constituyen ni proporcionan recomendacion o asesoria
financiera o de inversion, y las clasificaciones crediticias y publicaciones de Zumma Ratings no constituyen ni proporcionan recomendaciones para comprar,
vender o mantener valores determinados; todas las decisiones son exclusiva responsabilidad del inversionista.

Derechos de autor por Zumma Ratings. La reproduccién o distribucion total o parcial de los contenidos producidos por Zumma Ratings, se entenderan protegidos
por las leyes relativas a la propiedad intelectual desde el momento de su creacion; por lo tanto, estara prohibida su reproduccién, salvo con autorizacién previa
y por escrito de forma electronica. Todos los derechos reservados. Toda la informacién aqui contenida se encuentra protegida por Ley de Propiedad Intelectual,
y ninguna de dicha informacion podra ser copiada, reproducida, reformulada, transmitida, transferida, difundida, redistribuida o revendida de cualquier manera,
o archivada para uso posterior en cualquiera de los propésitos antes referidos, en su totalidad o en parte, en cualquier forma o manera o por cualquier medio,
por cualquier persona sin el consentimiento previo por escrito de Zumma Ratings.

Toda la informacién aqui contenida es obtenida por Zumma Ratings de fuentes consideradas precisas y confiables. Zumma Ratings lleva a cabo una investi-
gacion razonable de la informacion factual sobre la que se base de acuerdo con sus propias metodologias de clasificacion, y obtiene verificacion razonable de
dicha informacién de fuentes independientes, en la medida de que dichas fuentes se encuentren disponibles para una emisién dada o en una determinada
jurisdiccion. La forma en que Zumma Ratings lleve a cabo la investigacion factual y el alcance de la verificacion por parte de terceros que se obtenga variara
dependiendo de la naturaleza de la emisién calificada y el emisor, los requisitos y practicas en la jurisdiccién en que se ofrece y coloca la emisién y/o donde el
emisor se encuentra, la disponibilidad y la naturaleza de la informacién publica relevante, el acceso a representantes de la administracion del emisor y sus
asesores, la disponibilidad de verificaciones preexistentes de terceros tales como los informes de auditoria, cartas de procedimientos acordadas, evaluaciones,
informes actuariales, informes técnicos, dictdmenes legales y otros informes proporcionados por terceros, la disponibilidad de fuentes de verificacion indepen-
diente y competentes de terceros con respecto a la emisién en particular o en la jurisdiccion del emisor, y una variedad de otros factores. Los usuarios de
clasificaciones e informes de Zumma Ratings deben entender que ni una investigacién mayor de hechos ni la verificacion por terceros puede asegurar que toda
la informacién en la que Zumma Ratings se basa en relacion con una clasificaciéon o un informe sera exacta y completa. En Ultima instancia, el emisor y sus
asesores son responsables de la exactitud de la informacion que proporcionan a Zumma Ratings y al mercado en los documentos de oferta y otros informes.

Zumma Ratings es una entidad supervisada por la Superintendencia del Sistema Financiero y ademas sujeta al cumplimiento de la Ley contra el Lavado de
Dinero y Activos; en tal sentido, Zumma Ratings podra solicitar en cualquier momento informacién para el cumplimiento de las leyes y normativas aplicables,
como politicas de conozca a su cliente para la realizacién de una Debida Diligencia.

Confidencialidad. Referente a la informacion recibida para la evaluacion y clasificacion Zumma Ratings ha accedido y accedera a informacién que sera tratada
como CONFIDENCIAL, la cual es y sera compartida por el emisor cumpliendo con todas las disposiciones legales en materia de reserva bancaria, proteccion
de datos de caracter personal, debiendo este garantizar que posee autorizacion de los titulares de los datos para compartir informacién. Ninguna informacion
serd compartida cedida o trasmitida por Zumma Ratings sino dentro del contexto de la Legislacion aplicable. No se considerara informacién confidencial aquella
que sea de dominio publico o que haya sido obtenida por Zumma Ratings por otros medios dentro del contexto del respeto a la autodeterminacion informativa
y serd utilizada exclusivamente para la finalidad de los servicios de clasificacion.
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